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DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements

Davis Value Fund

Die Anteilscheine der Klasse A des Davis Value Fund ergaben auf der Basis ihres Nettovermdgenswertes einen
Gesamtverlust von 20,61% fiir das per 31. Juli 2009' abgeschlossene Geschiiftsjahr. Im gleichen Zeitraum fiel der Standard
& Poor’s 500® Index® (“Index”) um 19,96%. In dem breit angelegten Abschwung waren alle Indexbereiche® riicklaufig. Am
schlechtesten entwickelten sich dabei tibers Jahr der Finanzsektor sowie die Industrie- und Energiebereiche. Am besten (aber
immer noch negativ) schnitten iibers Jahr die Bereiche Verbrauchsgiiter, nicht lebensnotwendige Konsumgiiter und
Informationstechnologie ab.

Die Fondsentwicklung beeinflussende Faktoren

Die Finanzgesellschaften des Fonds hielten sich besser als das entsprechende Indexsegment (ndmlich mit einem Minus von
26% gegeniiber einem Indexriickgang um 38%), dennoch beeintriichtigten® sie das Ergebnis am stirksten. Der Grund dafiir
ist eine hohere Durchschnittsgewichtung in diesem Sektor (ndmlich 28% gegeniiber 13% beim Index). Am stérksten
belasteten American International Group’, Merrill Lynch, American Express und Loews das Fondsergebnis. Die besten
positiven Beitrdge zum Fondsergebnis leistete dagegen Julius Baer. Im Januar 2009 wurde Merrill Lynch von der Bank of
America tibernommen.

Die zweitgrofite Belastung fiir das Fondsergebnis waren die Energiegesellschaften. Die Energiewerte im Fondsportfolio
entwickelten sich im Gleichschritt mit dem entsprechenden Indexsegment (beide waren mit 29% im Minus), aber eine relativ
hohere Durchschnittsgewichtung (15% gegeniiber 13% beim Index) beeintrichtigte das Fondsergebnis. Am stéirksten
belasteten ConocoPhillips, Devon Energy und EOG Resources das Fondsergebnis.

Einen positiven Beitrag zum Ergebnis leisteten die im Gesundheitswesen angesiedelten Fondsgesellschaften. Sie schnitten
besser ab als das entsprechende Indexsegment (ndmlich unverindert gegeniiber einem Indexriickgang um 11%). Eine
niedrigere relative Gewichtung in diesem vergleichsweise starken Sektor (7% gegeniiber 14% beim Index) schmaélerte jedoch
das Resultat.  Schering-Plough, Pfizer und Merck zdhlten zu den Gesellschaften mit den besten Beitrigen zum
Fondsergebnis.

Positive Beitrdge zum Ergebnis wurden u. a. auch von Bed Bath & Beyond, Walt Disney und Texas Instruments geleistet.

Der Fonds war zum Jahresschluss mit anndhernd 15% seines Nettovermdgens in Auslandsgesellschaften investiert.
Insgesamt schnitten diese Gesellschaften besser ab als die Inlandsgesellschaften im Portfolio des Fonds.



DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements — (Fortsetzung)

Davis Opportunities Fund

Die Anteilscheine der Klasse A des Davis Opportunities Fund ergaben auf der Basis ihres Nettovermdgenswertes einen
Gesamtverlust von 11,90% fiir das per 31. Juli 2009' abgeschlossene Geschiftsjahr. Im gleichen Zeitraum fiel der Russell
3000® Index’ (“Index”) um 20,21%. In dem breit angelegten Abschwung waren alle Indexbereiche’ riickliufig. Am
schlechtesten entwickelten sich dabei tibers Jahr der Finanzsektor sowie die Industrie- und Energiebereiche. Am besten (aber
immer noch negativ) schnitten iibers Jahr die Bereiche Verbrauchsgiiter, nicht lebensnotwendige Konsumgiiter und
Informationstechnologie ab.

Die Fondsentwicklung beeinflussende Faktoren

Drei Sektoren, nicht lebensnotwendige Konsumgiiter, Finanzwerte und Industriebereiche, waren fiir mehr als 80% des
negativen Fondsergebnisses verantwortlich.

Der Fonds war im Bereich der nicht lebensnotwendigen Konsumgiiter stirker engagiert als in irgend einem anderen
Wirtschaftssektor, und diese Anlagen belasteten’ das Fondsergebnis am meisten. Die im Bereich nicht lebensnotwendige
Konsumgiiter angesiedelten Fondsgesellschaften entwickelten sich besser als das entsprechende Indexsegment (minus 10%
gegeniiber minus 11% beim Index). Der Fonds profitierte dariiberhinaus von einer hoheren relativen
Durchschnittsgewichtung (24% gegeniiber 9% beim Index). Die besten positiven Beitrdge zum Fondsergebnis leisteten
dagegen Netflix’ und Walt Disney. Am stirksten belasteten Garmin, Hunter Douglas, CarMax und WPP Group das
Fondsergebnis. Der Fonds hat Netflix und WPP Group nicht mehr im Portfolio.

Die zweitgroBite Belastung fiir das Fondsergebnis waren Finanzgesellschaften. Das Fondsportfolio dieser Werte konnte sich
zwar besser halten als das entsprechende Indexsegment (minus 10% gegeniiber 34% beim Index), aber die relative
Durchschnittsgewichtung war beim Fonds héher (19% gegeniiber 14% beim Index). T. Rowe Price und Discover Financial
Services leisteten die hochsten positiven Beitrdge zum Fondsergebnis. Markel gehorte zu den Werten, die das Fondsergebnis
am stérksten belasteten. Der Fonds hat Discover Financial Services nicht mehr im Portfolio.

Als drittgroBBte Belastung fiir das Fondsergebnis erwies sich der Industriebereich. Die Fondsanlagen in diesem
Wirtschaftssektor schnitten besser ab als das entsprechende Indexsegment (minus 18% gegeniiber minus 30% beim Index),
und ihre relative Durchschnittsgewichtung war niedriger (10% gegentiiber 11% beim Index). Den hochsten positiven Beitrag
zum Fondsergebnis leistete Kuehne & Nagel. Shaw Group und Siemens beeintrachtigten es am stirksten.

Zu den Gesellschaften mit positivem Beitrag zum Fondsergebnis zahlten insbesondere Google, Schering-Plough und NRG
Energy. Beeintrichtigt wurde das Fondsergebnis u.a. durch Dell, Agilent Technologies und Tenaris. Der Fonds hat Dell nicht
mehr im Portfolio.

Der Fonds war zum Jahresschluss mit anndhernd 14% seines Nettovermdgens in Auslandsgesellschaften investiert.
Insgesamt schnitten diese Gesellschaften schlechter ab als die Inlandsgesellschaften im Portfolio des Fonds.



DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements — (Fortsetzung)

Davis Financial Fund

Die Anteilscheine der Klasse A des Davis Financial Fund ergaben auf der Basis ihres Nettovermogenswertes einen
Gesamtverlust von 15,96% fiir das per 31. Juli 2009 abgeschlossene Geschiftsjahr. In der gleichen Zeit fiel der Standard &
Poor’s 500® Index* (“Index”) um 19,96%. Der Bereich der Finanzgesellschaften lieferte die schlechtesten Resultate von allen
Indexsegmenten’. Im Index schrieben die Branchengruppen der Banken, diversifizierten Finanzgesellschaften und
Versicherungen allesamt rote Zahlen.

Die Fondsentwicklung beeinflussende Faktoren

Eine Reihe von Finanzgesellschaften im Portfolio des Fonds behaupteten sich besser als die Mehrzahl der
Finanzgesellschaften im Index, aber sie lagen dennoch im Minus. Auch bei den Nicht-Finanzanlagen des Fonds gab es
insgesamt Wertverluste.

Die Versicherungsgesellschaften des Fonds schnitten besser ab als die entsprechende Branchengruppe im Index (minus 21%
gegeniiber 43% beim Index). Dennoch zihlten sie zu den stirksten Belastungen® des Fondsergebnisses. Die besten positiven
Beitriige zum Fondsergebnis leisteten dagegen PICC Property & Casualty’ und China Life Insurance. American International
Group, Transatlantic Holdings® und Loews verursachten die hochsten Verluste. Der Fonds hat American International Group
nicht mehr im Portfolio.

Auch die diversifizierten Finanzgesellschaften des Fonds taten sich besser als die entsprechende Branchengruppe im Index
(minus 18% gegentiiber minus 34% beim Index). Dabei verbesserten Julius Baer, Goldman Sachs, Charles Schwab, T. Rowe
Price, und Cia Brasileira de Meios de Pagamento das Fondsergebnis am meisten. American Express, JPMorgan Chase,
Merrill Lynch, Bank of New York Mellon und Moody’s verursachten die hochsten Verluste. Merrill Lynch wurde im Januar
2009 von der Bank of America tibernommen.

Die Bankgesellschaften des Fonds schnitten ebenfalls besser ab als die entsprechende Branchengruppe im Index (plus 15%
gegeniiber minus 38% beim Index). Dabei verbesserten State Bank of India, ICICI Bank und Wells Fargo das Fondsergebnis
am meisten.

Der Fonds war zum Jahresschluss mit anndhernd 29% seines Nettovermdgens in Auslandsgesellschaften investiert.
Insgesamt schnitten diese Gesellschaften besser ab als die Inlandsgesellschaften im Portfolio des Fonds.

In einer Sammelklage kam es zu einem fiir den Fonds vorteilhaften Vergleich mit einer Gesellschaft, von der sich der Fonds
mittlerweile getrennt hat. Diese Schlichtung des Rechtsstreits hatte einen nachhaltigen Einfluss auf den Anlageerfolg des
Fonds im Jahre 2009. Das war ein einmaliger Vorfall, der sich so bald nicht wiederholen diirfte.



DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements — (Fortsetzung)

Davis Real Estate Fund

Die Anteilscheine der Klasse A des Davis Real Estate Fund ergaben auf der Basis ihres Nettovermdgenswertes einen
Gesamtverlust von 41,36% fiir das per 31. Juli 2009' abgeschlossene Geschiftsjahr. Im gleichen Zeitraum fiel der Wilshire
U.S. Real Estate Securities Index’ (“Index”) um 41,65%. Alle sieben Branchen-Untergruppen® im Index verzeichneten
Verluste, wobei Immobilien-Betriebsgesellschaften, Industrie-REITs und Einzelhandels-REITs die groBten Defizite
aufwiesen.

Die Fondsentwicklung beeinflussende Faktoren

Wandelbare, von Prologis, SL Green und Digital Realty begebene Schuldtitel leisteten nachhaltige Beitrige zum
Fondsergebnis. Immobilienaktien taten sich schwer und erbrachten im Durchschnitt negative Resultate, aber diese drei
Immobilien-Wandelschuldverschreibungen lieferten positive Ergebnisse.

Die Biiro-REITs des Fonds behaupteten sich besser als die entsprechende Branchen-Untergruppe im Index (minus 35%
gegeniiber minus 43% beim Index), jedoch erwiesen sie sich als stirkste Belastung® fiir das Fondsergebnis. Dazu hat auch die
hohere relative Durchschnittsgewichtung in dieser Branchen-Untergruppe beigetragen (25% gegeniiber 17% beim Index).
Alexandria Real Estate’, Derwent London und Boston Properties beeintrichtigten die Wertentwicklung des Fonds am
stirksten. Der Fonds hat Derwent London nicht mehr im Portfolio.

An zweiter Stelle driickten die Einzelhandels-REITs das Fondsergebnis. Die Fondsanlagen in diesen Werten schnitten
schlechter ab als die entsprechende Branchen-Untergruppe des Index (minus 60% gegeniiber 51% beim Index). Die
Auswirkungen auf das Fondsergebnis wurden allerdings durch eine niedrigere relative Durchschnittsgewichtung in dieser
schwachen Branchen-Untergruppe gemildert (13% gegeniiber 22% beim Index). Am stérksten belastete General Growth
Properties die Wertentwicklung des Fonds. Dagegen trug in erster Linie Simon Property Group und CBL & Associates
Properties zu einer Verbesserung des Fondsergebnisses bei. Der Fonds hat General Growth Properties und Simon Property
Group nicht mehr im Portfolio.

Zu den Gesellschaften mit positivem Beitrag zum Fondsergebnis zdhlten insbesondere AMB Property und St. Joe.
Beeintrichtigt wurde das Fondsergebnis u.a. durch Forest City Enterprises, Cogdell Spencer und Cousins Properties.

Dieser Jahresbericht ist fiir den Gebrauch durch existierende Anteilseigner bestimmt. Potenzielle Anteilseigner sollten den
aktuellen Prospekt der Davis Fonds (SICAV) anfordern, der ndhere Informationen iiber Investmentstrategien, Risiken,
Gebiihren und sonstige Kosten enthilt. Bitte lesen Sie den Prospekt sorgfiltig durch, bevor Sie sich zur Anlage entscheiden
oder Geld schicken.

Das Anlageziel des Davis Value Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs. Dass der Fonds dieses Ziel tatséchlich erreicht, lasst
sich nicht garantieren. Die Risiken einer Anlage im Davis Value Fund sind: (1) Marktrisiko, (2) Gesellschaftsrisiko, (3)
Auslandsrisiko, (4) Finanzservicerisiko, (5) Schlagzeilenrisiko und (6) Auswahlrisiko. Eine vollstindige Beschreibung der
bedeutendsten Risiken finden Sie im Prospekt.

Das Anlageziel des Davis Opportunities Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs. Dass der Fonds sein Ziel tatsdchlich erreicht,
lasst sich nicht garantieren. Die Risiken einer Anlage im Davis Opportunities Fund sind: (1) Marktrisiko, (2)
Gesellschaftsrisiko, (3) Risiken der Anlage in Gesellschaften mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, (4)
Auslandsrisiko, (5) Schlagzeilenrisiko und (6) Auswahlrisiko. Eine vollstindige Beschreibung der bedeutendsten Risiken
finden Sie im Prospekt.

Das Anlageziel des Davis Financial Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs. Es besteht keine Garantie, dass der Fonds dieses
Ziel tatsdchlich erreicht. Die Hauptrisiken einer Anlage im Davis Financial Fund sind: (1) Marktrisiko, (2)
Gesellschaftsrisiko, (3) die Risiken eines auf den Finanzdienstleistungsbereich konzentrierten Portfolios, (4) Auslandsrisiko,
(5) Schlagzeilenrisiko und (6) Auswahlrisiko. Eine vollstindige Beschreibung der bedeutendsten Risiken finden Sie im
Prospekt.



DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements — (Fortsetzung)

Der Davis Financial Fund konzentriert sich in seinen Anlagen auf den Finanzsektor. Er kann daher groBeren Risiken
ausgesetzt sein als ein Fonds, der seine Anlagen nicht auf einen bestimmten Sektor konzentriert. Es ist zu erwarten, dass die
Anlageergebnisse des Fonds, ob gut oder schlecht, die wirtschaftliche Entwicklung des Finanzsektors stirker reflektieren als
ein Fonds, der sein Portfolio nicht konzentriert.

Der Davis Real Estate Fund hat Gesamtrendite zum Ziel, und zwar durch eine Kombination von Wachstum und Einkommen.
Es besteht keine Garantie dafiir, dass der Fonds seine Ziele tatsdchlich erreicht. Die Risiken einer Anlage im Davis Real
Estate Fund sind: (1) Marktrisiko, (2) Gesellschaftsrisiko, (3) die Risiken eines auf den Immobilienbereich konzentrierten
Portfolios, (4) das Risiko eines konzentrierten Portfolios, (5) Risiken der Anlage in Gesellschaften mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung, (6) Auslandsrisiko, (7) Schlagzeilenrisiko und (8) Auswahlrisiko. Eine vollstdndige Beschreibung der
bedeutendsten Risiken finden Sie im Prospekt.

Der Davis Real Estate Fund konzentriert sich in seinen Anlagen auf den Immobiliensektor und kann daher gréBeren Risiken
ausgesetzt sein als ein Fonds, der seine Anlagen nicht auf einen bestimmten Sektor konzentriert. Es ist zu erwarten, dass die
Anlageergebnisse des Fonds, ob gut oder schlecht, die wirtschaftliche Entwicklung des Immobiliensektors stérker
reflektieren als ein Fonds, der sein Portfolio nicht konzentriert.

! Die Gesamtrendite setzt die Wiederanlage von Dividenden und ausgeschiitteten Kapitalgewinnen voraus. In der

Vergangenheit erzielte Wertzuwichse sind keine Garantie fiir zukiinftige Resultate. Anlageertrag und -kapital unterliegen
Schwankungen. Beim Riickkauf konnen die Anteilscheine eines Anlegers mehr oder auch weniger wert sein als beim Kauf.
Die nachfolgende Tabelle verzeichnet die durchschnittlichen Jahresrenditen von Anteilscheinen der Klasse A fiir die per 31.
Juli 2009 abgeschlossene Berichtsperiode sowie die jahrlichen Betriebskostenquoten fiir das per 31. Juli 2009 abgeschlossene
Geschiftsjahr. Die Renditen und Kostenquoten anderer Klassen von Anteilscheinen unterscheiden sich von den nachstehend
aufgefiihrten Renditen und Kostenquoten.

(Ohne Beriicksichtigung von Emissionskosten von 5,75%)

Beginn der Kosten-
Fonds-Name 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre Geschiftstitigkeit quote
Davis Value Fund A (20,61)% (1,33)% (0,12)% 6,07% - 10/04/95 1,78%
Davis Opportunities Fund A (11,90)% (0,09)% 0,58% 4,65% - 10/04/95 2,45%
Davis Financial Fund A* (15,96)% (2,49)% 0,15% 1,92% - 15/09/97 2,50%
Davis Real Estate Fund A (41,36)% (4,15)% 3,05% 0,75% - 15/09/97 2,50%
(Unter Beriicksichtigung von Emissionskosten von 5,75%)
Beginn der
Fonds-Name 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre Geschiiftstiitigkeit
Davis Value Fund A 25,11% (2,49)% 0,7)% 5,63% - 10/04/95
Davis Opportunities Fund A 16,97% (1,27% (0,01)% 4,22% - 10/04/95
Davis Financial Fund A* (20,80)% (3,60)% (0,44)% 1,41% - 15/09/97
Davis Real Estate Fund A (44,73)% (5,28)% 2,44% 0,25% - 15/09/97
SEIT GRUNDUNG
Vergleichsindex 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre DES FONDS
Standard & Poor’s 500" Index (19,96)% (0,14)% (1,19)% 6,66% - 10/04/95
2,34% - 15/09/97
Russell 3000" Index (20,21)% 0,42% 0,41)% 6,79% - 10/04/95
Wilshire U.S. Real Estate
Securities Index (41,65)% (1,56)% 6,66% 4,59% - 15/09/97

Die Fonds-Performance veriandert sich im Laufe der Zeit, und die gegenwértige Performance kann tiber oder auch unter den
hier angegebenen Werten liegen. Die Betriebskostenquoten konnen sich in kiinftigen Jahren veréndern.

* In einer Sammelklage kam es zu einem fiir den Davis Financial Fund vorteilhaften Vergleich mit einer Gesellschaft, von der
sich der Fonds mittlerweile getrennt hat. Diese Schlichtung des Rechtsstreits hatte einen nachhaltigen Einfluss auf den
Anlageerfolg des Fonds im Jahre 2009. Das war ein einmaliger Vorfall, der sich so bald nicht wiederholen diirfte.



DAVIS FUNDS SICAV Stellungnahme und Analyse des Managements — (Fortsetzung)

> Die Definitionen der in diesem Jahresbericht zitierten Indices finden sich weiter unten. Anlagen direkt in die Indices sind

nicht moéglich.

I.  Der Standard & Poor’s 500® Index ist ein nicht verwalteter Index von 500 ausgewihlten Stammaktien, die liberwiegend
an der New York Stock Exchange notiert werden. Der Index wird um Dividenden bereinigt; er wird im Hinblick auf Aktien
mit hoher Borsenkapitalisierung gewichtet und stellt etwa zwei Drittel des gesamten Borsenwertes aller US-amerikanischen
Stammaktien dar.

II. Der Russell 3000" Index misst die Wertentwicklung der 3000 groBten Gesellschaften auf der Basis der gesamten
Marktkapitalisierung, die anndhernd 98% des anlagefdhigen US-Aktienmarktes ausmacht.

III. Der Wilshire U.S. Real Estate Securities Index ist ein breites Mal} fiir die Performance offentlich gehandelter
Immobilien-Wertpapiere. Der frithere Name des Index war ,,Dow Jones Wilshire Real Estate Securities Index.”

*  Die im Standard & Poor’s 500® Index sowie im Russell 3000® Index enthaltenen Gesellschaften sind in zehn Sektoren

unterteilt. Ein Sektor setzt sich aus einer oder mehreren Branchen zusammen. Die Gesellschaften im Wilshire U.S. Real
Estate Securities Index sind in sieben Branchen-Untergruppen unterteilt.

*  Der positive oder negative Beitrag einer Gesellschaft oder eines Wirtschaftszweigs zum Fondsergebnis ist das Produkt

sowohl seines Wertzuwachses oder seines Wertverlustes als auch seiner Gewichtung im Fonds. So wirkt sich z. B. eine
Beteiligung von 5% mit einer Wertsteigerung um 20% doppelt so stark aus wie eine einprozentige Beteiligung mit einer
Wertsteigerung um 50%.

> Die Stellungnahme des Managements diskutiert und analysiert eine Reihe individueller Gesellschaften. Die in diesem

Bericht enthaltenen Informationen reichen als Grundlage fiir wohliiberlegte Anlageentscheidungen nicht aus; sie sollten nicht
als Kauf- oder Verkaufsempfehlungen fiir irgendeine Aktie missverstanden werden. In der Anlagebestandsliste sind die
Fondsbeteiligungen an jeder der diskutierten Gesellschaften aufgefiihrt.

Anteile an der Davis Funds (SICAV) sind weder Anlagen oder Obligationen einer Bank, noch durch eine Bank garantiert,
noch bei der FDIC oder einer anderen Agentur versichert, und sie beinhalten Anlagerisiken, einschlieBlich eines moglichen
Verlustes des investierten Kapitals.



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS VALUE FUND 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG - (93,90%)
STAMMAKTIEN — (93.90%)
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER — (9,18%)
Autos und Zubehor — (0,71%)

161.900 Harley-Davidson, INC. — (0,71%0) .eceeieieiiiiieieieieeteeee et 3.658.940
Langlebige Gebrauchsgiiter und Oberbekleidung — (0,31%)
29.860 Garmin Ltd. — (0,16%0) .c.evveiriirieiirieinieieeriee ettt et 826.375
21.636 Hunter Douglas NV (Niederlande) — (0,15%0) .cccooeveriririniiinieieeeceeeeeee e 743.689
1.570.064
Verbraucherservice — (0,93%)
285.190 H&R Block, InC. = (0,93%0) ...orveueruiiriiieinieinicinceectetsteeeeee ettt 4.759.821
Filme und Unterhaltung — (4,45%)
439.639 Comcast Corp., Sonderklasse A — (1,20%0) ...ccuevverierierienieiiieeieerceercee e 6.150.550
252.890 Grupo Televisa S.A., ADR (Mexiko) — (0,90%0) .....ccceveririnininiiieieeeeeeeeeeeeeeeieeeees 4.574.780

23.500 Lagardere S.C.A. (Frankreich) — (0,17%) ..ccveoieieiiiiiieiiieeeeseseeese e 875.045

80.720 Liberty Media Corp. - Unterhaltung, Serie A * — (0,44%) ..c.ccoeeerveererinenininieneereenene 2.258.949
526.590 News Corp., KIasse A — (1,00%0) .ocueveeiriiieieieieieieeee e 5.442.308
138.200 Walt Disney Co. — (0,68%0) ....ccvvuerieuerieirriiiiiiciinietnteteteneet ettt 3.471.584

22.773.216
Einzelhandel - (2,78%)

26.855 Amazon.com, INC. * — (0,45%0) .evieireiieeiieiieie ettt ettt enne s 2.304.159
204.100 Bed Bath & Beyond Inc. * — (1,39%0) ..cvevieniiiiiniiinierenesesiesee et 7.093.496
213.680 CarMax, INC. * — (0,67%0) -.ververereererieirienieierteestetet ettt ettt ettt ettt st 3.446.658
101.175 Liberty Media Corp. - Interaktiv, Serie A * — (0,13%) ...eoceeiririeieieieieeeeeeeeen 673.320

35.300  Staples, INC. = (0,14%0) wooverreriririeneieeeeeeeee ettt 742.359

14.259.992
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER INSGESAMT ......cocoveuesuenenne. 47.022.033

VERBRAUCHSGUTER - (11,45%)
Lebensmittel und Grundnahrungsmittel-Einzelhandel — (5,03 %)

335.025 Costco Wholesale Corp.  — (3,24%0) .eouiieriereieieieesiete sttt 16.585.413
274386 CVS Caremark Corp.  — (1,79%0) eeeeeieieieiesiesieseee ettt 9.186.443

25.771.856
Lebensmittel, Getrinke und Tabak — (4,65%)

75.700  Coca-Cola Co. —(0,74%0) .oveeriiriieinieinieieieteeete ettt ettt 3.772.888
130.100 Diageo PLC, ADR (Vereinigtes Konigreich) — (1,59%) ..c.cooveoveeenieiiiniencniniincnicncncneeen 8.115.638
158.866 Heineken Holding NV (Niederlande) — (1,06%0) .....ccccevvevirinirineineineireneeneieneeeieneas 5.451.633

38.300 Hershey Co. —(0,30%0) .oovirieiirieuirieiiieieiinietrctret ettt ettt 1.530.085
105.770 Philip Morris International Inc.  — (0,96%0) .....ccceoceriririnininiiinireneeeeeeeeeeaea 4.928.882

23.799.126
Produkte fiir Haushalt und Koérperpflege — (1,77%)

34.500 Natura Cosmeticos SA (Brasilien) — (0,10%0) ....cccvevvierierierieniieieiiereeie e 493.134

154.000 Procter & Gamble Co. — (1,679%0) .eoveieieiiiiieicieieicrcteecreeeeeeeeee et 8.548.540
9.041.674
VERBRAUCHSGUTER INSGESAMT 58.612.656

ENERGIE —(14.11%)
188.600 Canadian Natural Resources Ltd. (Kanada) — (2,23%) ...cccoevveviivieiiieiieeeeeeieeeeceeeeeeene 11.389.554
2.852.000 China Coal Energy Co. - H (China) — (0,79%0) .eecverueruerierieieieniesieriesiesie et 4.062.694
169.570  ConocOPRIIPS  — (1,45%0) .eveverieirieirieieiereit ettt sttt 7.411.905
236.616 Devon Energy Corp. —(2,69%0) ..oueeueeieieiiieieieieieiereteecteerete et 13.745.023
189.569 EOG Resources, INC. = (2,74%0) woueeieeeeeieeiee ettt 14.033.793



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS VALUE FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)
STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
ENERGIE — (FORTSETZUNG)

223.380 Occidental Petroleum Corp.  — (3,11%0) .eeveieiiieieeeiese et 15.935.929
2.500 OGX Petroleo e Gas Participagdes S.A. (Brasilien) — (0,329%) ...cccccevevereninenenenenennenn 1.629.167
50.216 Transocean Ltd. * — (0,78%0) c..coevirireririieiieiieieeteeetee ettt e e 4.001.713
ENERGIE INSGESAMT 72.209.778
FINANZWERTE — (26,69%)
Banken - (3,66%)
Geschiftsbanken — (3,66%)
766.187 Wells Fargo & Co. — (3,60%0) .eoueeuieieieiieiieieiieieieie ettt st eaeeaas 18.740.934

Diversifizierte Finanzgesellschaften — (12,37%)
Kapitalmirkte — (5,38%)

93.310 Ameriprise Financial, InC.  — (0,5190) .o.eeoveiieieieeeeeeee e 2.594.018
450.320 Bank of New York Mellon Corp.  — (2,40%0) ..coevvirirerinenieneeenieeieeeeeeeeeeeee e 12.311.749
71.000 Brookfield Asset Management Inc., Klasse A (Kanada) — (0,29%) .....cccocevencrenicncrennens 1.493.840
18.390 Goldman Sachs Group, Inc. —(0,59%0) ..c..eeververerirenininereeeeeee e 3.003.087
140.900 Julius Baer Holding AG (Schweiz) — (1,3190) ..eovevierierieieieieieierieeeeeee e 6.684.198
22.900 Morgan Stanley — (0,13%0) ..eoverererineiinineeeeee et 652.650
15.540 State Street Corp.  — (0,15%0) cuveueemieiiieieieiececeeerere e 781.662
27.521.204
Konsumkredit — (3,01%)

544.453  American EXpress Co. — (3,0190) c.ooeiririiiniiinieinicirieetee ettt 15.424.353

Diversifizierte Finanzdienstleistungen — (3,98%)

43.893 Bank of America Corp. — (0,13%0) .eocverieriieiiiieeieeieeie ettt ens 649.178
387.068 JPMorgan Chase & Co. —(2,92%0) ..eoerereririeiieiieieieietet ettt 14.960.178
147.900 Moody's Corp.  — (0,69%0) ..cevvviieuirieiirieiriinieiiricentetetet ettt 3.511.146

18.750 VisaInc., KIasse A — (0,24%0) .eoereriririiieiieieeieeteeteieeit ettt 1.227.375

20.347.877
63.293.434

Versicherungen — (9,97%)
Lebens- und Krankenversicherung — (0,36%)

42.900 Principal Financial Group, Inc. — (0,20%) ....cccoerirereiriiiinicincereeeneeseeseeeeieseeaeas 1.016.730
24.500 Sun Life Financial Inc. (Kanada) — (0,16%0) ....c..cccoevieviiiiiiiieiieieeeeie e 835.450
1.852.180
Multi-Line-Versicherung — (2,19%)

13.946 American International Group, Inc. — (0,03%0) ..c..eoiririirinenienereeeeeeee e 183.250
367.727 L0EWS COIP. = (2,16%0) woovieiiierieiieiieiieteeitete ettt ettt ettt s e bbbt ebesbeebeeaseaeesesenas 11.039.165
11.222.415

Sach-/ Unfallversicherung — (6,25%)
200 Berkshire Hathaway Inc., Klasse A * — (3,799%) ..ccueoieiiieiiiieieieieeeeeeeeeeeeeeen 19.400.000
434 Berkshire Hathaway Inc., Klasse B * — (0,27%) ..c.coceoeverireniinicinieireeeeesecseeeieee 1.380.337
1.412  Markel Corp. ¥ — (0,0990) .veouiiuerieiiiieiieeeeeee ettt ettt 445.585
112.400 NIPPONKOA Insurance Co., Ltd. (Japan) — (0,13%) ..cc.eoerueverenenenereneseseeeeeeeieeenes 688.114
647.200 Progressive Corp. (Ohio) * — (1,97%0) c.eeveieriiiiiiiiieentestenenteree et 10.083.376
31.997.412

Riickversicherung — (1,17%)
10.200 Everest Re Group, Ltd. — (0,16%0) «..coeeuiriririiiiiiiiicieietcteeeteeeteeee e 818.244



DAVIS FUNDS SICAV
DAVIS VALUE FUND - (FORTSETZUNG)

Anzahl Unternehmen

Anlagebestand
31. Juli 2009

Wert (USD)
(Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)

STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
FINANZWERTE — (FORTSETZUNG)
Versicherungen — (Fortsetzung)
Riickversicherung — (Fortsetzung)
109.045 Transatlantic Holdings, InC.  — (1,01%0) .coveviiriiiiininieniereeresesteeseseee e

Immobilien — (0,69%)

688.000 Hang Lung Group Ltd. (Hong Kong) — (0,69%) ....ccccoeerieiriininneniineinccnceecseenes )

FINANZWERTE INSGESAMT

GESUNDHEITSWESEN - (9,31%)
Ausriistungen und Dienste fiir das Gesundheitswesen — (4,33%)
59.400 Becton, Dickinson and Co. — (0,76%0) ...ccveveerieerieiiirieieereeeere ettt
82.800 Cardinal Health, Inc. —(0,54%) ....
100.800 Express Scripts, Inc. * —(1,38%)
18.100 Laboratory Corp. of America Holdings * — (0,2490) ....ccceoevererineienenereeeee e
257.900 UnitedHealth Group InC. — (1,4190) .c.eovvieiieiieiecieeeeeeeeee e

Pharmazeutica, Biotechnologie und Biowissenschaften — (4,98%)

127.900 Johnson & JOhNSON — (1,52%0) ..ccveivieiiieiieieiieieeteete ettt ettt et s sbeenseennns
160.300 Merck & Co., INC. = (0,94%0) .eververrireirieniineieeteeete ettt
255.100  Pizer INC.  — (0,79%0) .eoveuiriirieiinieiirieirieee ettt et
333.800 Schering-Plough Corp. — (1,73%0) weuveeeeeieieieeeeee et

GESUNDHEITSWESEN INSGESAMT

INDUSTRIEWERTE —(7,00%)
Kapitalgiiter — (1,42%)

174.050 ABB Ltd., ADR (Schweiz) — (0,62%0) ..coveoveruirerininieniineniteieeieeieee ettt
22770 PACCARINC. = (0,16%) weorveriiiiiiiienieeiieeceeeteee ettt
108.845 Tyco International Ltd. — (0,64%0) «e.veveteriiiiieieieeeeeeee et

Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen — (2,90%)
78.650 D&B Corp. — (1,10%0) weuveviieiiiciiiieiiietre ettt

315.155 Iron Mountain InC. * — (1,80%0) «.eeuerueruiiiriiieieiieicieietetetceee e e )

Transportwesen — (2,68%)
1.545.380 China Merchants Holdings International Co., Ltd. (China) — (1,01%) ....ccccooervenininennenne
1.214.000 China Shipping Development Co. Ltd. - H (China) — (0,37%) ....ccceveevereneinecniccrenes
970.545 Cosco Pacific Ltd. (China) — (0,29%0) ...ccveeieruieriieieeiieiieiee ettt eve e sre s eeeas
32.596 Kuehne & Nagel International AG, eingetragen (Schweiz) — (0,53%) ...coccovevireneninennens

45.730 United Parcel Service, Inc., Klasse B — (0,48%) ...eeveruiiieiieiieieeieeeeeeeeee e )

INDUSTRIEWERTE INSGESAMT

INFORMATIONSTECHNOLOGIE —(9,75%)
Halbleiter und Halbleiteranlagen — (2,20%)
467.700 Texas Instruments INC.  — (2,20%0) .ooveervieieiieiieiieie ettt b e sre e re e ees

Software und Dienste — (4,22 %)
227.700 Activision Blizzard, InC. * — (0,51%0) ...eeeeieieieieieieieeeeeeeete e

5.158.919
5.977.163

3.869.910
2.757.240
7.063.056
1.216.139
7.236.674

7.787.831
4.810.603
4.063.743
8.849.038

25.511.215

3.181.634
789.208
3.289.296

’ 7.260.138

5.662.013
9.205.678

5.184.467
1.895.394
1.455.182
2.703.802
2.457.073

35.823.747

11.248.185

2.606.026



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS VALUE FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)

Anzahl/Nennwert Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)
STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)

INFORMATIONSTECHNOLOGIE — (FORTSETZUNG)

Software und Dienste — (Fortsetzung)

20.040
431.000

Google Inc., K1asse A * — (1,73%0) veovererererinieeieeiieiieeeet ettt
MicroSOft Corp. — (1,98%0) weuviieriiriirieitieiesieeteete ettt

Technologie Hardware und Anlagen — (3,33%)

216.400

95.700
174.900
108.425

Agilent Technologies, Inc. * — (0,98%) ....ooeriririririiicicictccceeeee e
Cisco Systems, INC. * — (0,41%0) .eoereriririeieieeeteeee et
Hewlett-Packard Co. — (1,48%0) ..eovvieiiiiiieeieeeecteee ettt
Tyco Electronics Ltd. — (0,460%0) ..c.eeeeiiiiiiiiiiiiieteteeteteeteee e

INFORMATIONSTECHNOLOGIE INSGESAMT

MATERIALIEN — (6,05%)

90.700
64.960
34.000
11.716
58.560
450.193
360.050
72.300

BHP Billiton PLC (Vereinigtes Konigreich) — (0,46%0) ....coveeeeeieveeienieiieieieieicieienens
Martin Marietta Materials, InC.  — (1,09%0) ..oooviiiiiiiiiieieeeeeee et
Monsanto Co. — (0,56%0) .cveevueeeiierieiieieiieieet ettt ettt ettt be e eta s s ens
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. (Kanada) — (0,21%) ...cceecveveieienieniineninineneneniennene
Rio Tinto PLC (Vereinigtes Konigreich) — (0,48%) .voveveeerieirieieicieeeeeeeeeee e
Sealed Air COrp.  — (1,62%0) .ooveririiieiieiieieeetet ettt ettt st
Sino-Forest Corp. * (Kanada) — (0,96%0) ....coveuteiriiiiiiieieieieieieete et
Vulcan Materials Co. — (0,67%0) ..c.evueuerueiriieiinieienieereeeeietetese ettt

MATERIALIEN INSGESAMT

VYERSORGUNGSUNTERNEHMEN - (0,36%)

144.900

AES COIP. * — (0,36%) wrovoeveoeooeveveeeeeeeeeeeesseesessesseseeeesseseeeseseeeseeeeeesseesssseseseeeeesessessesesenee
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN INSGESAMT

STAMMAKTIEN MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT -

(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 483.118.049)

NICHT BORSENNOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE - (1,01%)
WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN - (0.35%)

TELEKOMMUNIKATIONS DIENSTE — (0,35%)

USD 1.800.000

Level 3 Communications, Inc.,
Wandelbare Vorzugsanleihen, 10,00%, 01/05/11 — (0,35%) oeeveerieeieiieeeeeeeeee e

TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE INSGESAMT

INDUSTRIESCHULDVERSCHREIBUNGEN - (0,66%)

NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER — (0,66%)

Autos und Zubehor — (0,66%)

3.000.000

Harley-Davidson, Inc., Vorrangige Schuldtitel, 15,00%, 01/02/14 (a) — (0,66%) .............

NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER INSGESAMT......cccccvenerenenne.

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE OHNE OFFIZIELLE
BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT - (Durchschnittliche identifizierte Kosten
USD 4.800.000)

8.884.033
10.145.740

21.635.799

5.024.808
2.107.314
7.573.170
2.327.885

17.033.177

2.367.391
5.591.107
2.856.000
1.089.705
2.434.051
8.279.050
4.906.814
3.432.804

30.956.922

480.657.653

1.755.000

5.144.340



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS VALUE FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Nennwert Unternehmen (Erl. 2)
KURZFRISTIGE ANLAGEN - (5,39%)
USD 5.000.000 Sanpaolo IMI U.S. Financial Co., Handelspapiere, 0,17%, 03/08/09 —(0,98%) ............. 4.999.953
22.594.000 UBS Finance Delaware LLC, Handelspapiere, 0,19%, 03/08/09 — (4,41%) ..ccccvevuennee. 22.593.761
KURZFRISTIGE ANLAGEN INSGESAMT -
(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 27.593.714) ) 27.593.7 147

Anlagen, insgesamt — (100,30%) — (Durchschnittliche identifizierte Kosten
USD S515.511.763) = (D).cueeueieiiiieiiteieienteere ettt ettt
Verbindlichkeiten abziiglich sonstige Aktiva — (0,30%)

Nettovermogen — (100,0090) ...c..covevuereriririniiieeeiceceecesesese e 7

ADR: American Depositary Receipt
*  Wertpapiere ohne Ertrag.
(a) Illiquides Wertpapier — Siche Erlduterung 9 der Erlduterungen zu den Finanzausweisen.

(b) Nicht realisierte Wertzuschreibungen/-abschreibungen auf Wertpapiere per 31. Juli 2009:

Nicht realisierte BeWertungsgewinme ............cooccoiieiieiiriienieieeieeeee et 69.133.856
Nicht realisierte Bewertungsverluste ...........cocoviriiiririeieieieeeeeee et (71.249.912)
Nicht realisierte Nettobewertungsverluste ...........c.ccoeoevieriiienienieeiesieie e (2.116.056

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand
DAVIS OPPORTUNITIES FUND 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG - (97,44%)
STAMMAKTIEN — (97.44%)
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER — (19,73%)
Autos und Zubehor — (1,23%)
5.850 Johnson Controls, INC.  — (1,23%0) .vveoeeviieiiiieiieieeeecie ettt ste et saeese e eneenns 151.398
Langlebige Gebrauchsgiiter und Oberbekleidung — (4,03%)
11.240  Garmin Ltd.  — (2,5290) .eeeerieieeeeeee ettt ettt 311.067
5.395 Hunter Douglas NV (Niederlande) — (1,51%0) c..eoverierieienienieieieieienieseeeie e, 185.441
496.508
Verbraucherservice — (4,46%)
8.920 H&R BIOCk, INC. = (1,21%0) «eeueeuieiieieieeee ettt 148.875
11.310  Yum! Brands, INC.  — (3,25%0) .eoueeiiiieiieieieteeeeeeee et 401.052
549.927
Filme und Unterhaltung — (9,38%)
12.750 Comcast Corp., Sonderklasse A — (1,45%0) .eoceverirererinininineneeteeese e, 178.373
10.690 Grupo Televisa S.A., ADR (MeXik0) = (1,57%) .eeovecveeereiiieieieieiceeiceceeeeeeeeeereeens 193.382
5.590 Lagardere S.C.A. (Frankreich) — (1,69%0) ..cccooiviiiriiiniiiieeeeeceeeee e, 208.149
5.990 Liberty Media Corp. - Unterhaltung, Serie A * — (1,36%) .ccccecevirenenineninenenenerenenen, 167.630
3.260 News Corp., KIasse A — (0,27%0) ..ccverieriieneieienentenentestesese sttt 33.692
14.890 Walt DiSney Co. — (3,04%0) 1veeiriiieieiieeieeete ettt ettt ettt e e e 374.037
1.155.263
Einzelhandel - (0,63%)
930  CarMax, INC. * — (0,12%0) +veoveerieeieeieiieieieietee ettt ee st ne e e, 15.001
9.400 Liberty Media Corp. - Interaktiv, Serie A * — (0,51%) ..eoveveereerierieieeeeeeeee e, 62.557
77.558
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER INSGESAMT ........coevuevteennn 2.430.654
VERBRAUCHSGUTER - (1,03%)
Lebensmittel und Grundnahrungsmittel-Einzelhandel — (0,05%)
120 Costco Wholesale Corp. — (0,05%) ...evueriiieirieieiiicieieeceee et 5.941
Lebensmittel, Getrinke und Tabak — (0,98%)
3.540 Heineken Holding NV (Niederlande) — (0,98%) .....cccovevivirenininenineneniee e, 121.478
VERBRAUCHSGUTER INSGESAMT 127.419
ENERGIE — (6,08%)
1.670 Devon Energy Corp. — (0,79%0) ..eeeuieriieiieieeiieieeieeteeteeit ettt 97.010
2.440 Occidental Petroleum Corp. — (1,41%0) .eoereriiiiiiicieieiciceceetesee e, 174.069
4.280 Tenaris S.A., ADR (Argentinien) — (1,05%0) ...cccovereririiirieeseeeeeeeeceeeeee e, 129.770
4.365 Transocean Ltd. * — (2,83%0) ..oocierieriieiiiieieeieeieeteee ettt e, 347.847
ENERGIE INSGESAMT 748.696
FINANZWERTE — (16,63%)
Banken — (0,90%)
Geschiftsbanken — (0,90%)
4.550 Wells Fargo & Co. —(0,9090) ..ceeieieieieieieieieie ettt eee e e e 111.293
Diversifizierte Finanzgesellschaften — (7,62 %)
Kapitalmérkte — (6,44%)
7.920 Bank of New York Mellon Corp.  — (1,76%0) ..c.coeerenieineiiiiiniinieeneteeeieeeeseeeeieenes 216.533
8.290 Charles Schwab Corp. — (1,20%0) ..eoverueririiieeieeceee ettt 148.142
26.750 E*TRADE Financial Corp. * — (0,33%) .eveouerierieieieieiesesese et 40.393
180 Julius Baer Holding AG (Schweiz) — (0,07%) .ec.cooveeeieniiiiieiiiencninenentseseeee e, 8.539
8.130 T. Rowe Price Group Inc. — (3,08%0) .ecvevruirieiirieinieinenieieniecreesieeeeee et 379.671
793.278



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS OPPORTUNITIES FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)
STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
FINANZWERTE — (FORTSETZUNG)
Diversifizierte Finanzgesellschaften — (Fortsetzung)
Diversifizierte Finanzdienstleistungen — (1,18%)
22 CME Group InC.  — (0,05%0) ..eemiimiiieiiieieeesee ettt ettt
1.904 Pargesa Holdings S.A., Inhaberaktien (Schweiz) — (1,13%) ..oceveeneinecncincincieenees,

6.133
139.213

145346
938.624

Versicherungen — (8,11%)

Versicherungsmakler — (0,18%)
1.130 Brown & Brown, Inc. — (0,18%0) ...ceevuieiieiiciieiieieeieeeete et
Lebens- und Krankenversicherung — (0,30%)
1.300 Power Corp. of Canada (Kanada) — (0,30%0) .....cceceeerireririnieieieieceeeeeeeee e,
Sach-/ Unfallversicherung — (5,09%)

40 Berkshire Hathaway Inc., Klasse B * — (1,03%) .c..cccooevinininininininesncescecnenesecens
1.540  Markel Corp. ¥ — (3,9490) veeiiirieieeeeeeee ettt ettt
3450 MBIA INC. # = (0,1290) tveitertiriiteeieeeeee ettt ettt

21.673
36.446

127.220
485.978
14.455

627.653

Riickversicherung — (2,54%)

90 Everest Re Group, Ltd.  — (0,0090) ..cc.eeeririiiiieieicieiceee ettt
1.530 RenaissanceRe Holdings Ltd. — (0,639%0) ....ccceeireririrenininenieiieneeceesceeceeeeeee e,
4.827 Transatlantic Holdings, Inc. — (1,85%) .ouveeeieieieieiieeieeeeeeeee e,

FINANZWERTE INSGESAMT

GESUNDHEITSWESEN — (15.00%)
Ausriistungen und Dienste fiir das Gesundheitswesen — (7,63%)
2.500 Becton, Dickinson and Co. — (1,3290) ...ccvvivirireinieiiiieircerieeetetee e
3.065 Cardinal Health, INC. — (0,83%) .veovevuieiiieiiiiecieereeee ettt e,
8.990 IDEXX Laboratories, INC. * — (3,64%0) .ccvvevviiieriieiieieeiieieeeeeee e,
2.460 Laboratory Corp. of America Holdings * — (1,34%) «..coceoevirerenineneninenencsenceeceieeieee,
2.210 UnitedHealth Group Inc. — (0,50%0) ..eeverveuirieiniiininieincericrte e

7.220
76.883
228.365

162.875
102.064
447.927
165.287

940.166:

Pharmazeutica, Biotechnologie und Biowissenschaften — (7,37%)
4.160 Johnson & JONNSON  — (2,05%0) c.vecuviiuiiiiieiieiieciecie ettt et sbe e,
1.710 Merck & Co., INC. = (0,42%0) ..vveoreeiieieeeieeieeie ettt ettt ebe s e sseesseenseeanens
6.420 Pfizer INC. — (0,8390) eeoueiieeiiiiiietcte et e
18.900 Schering-Plough Corp. — (4,07%0) ..eerveereireiniieiinteteneeieseeeetee ettt

253.302

51.317
102.271
501.039

GESUNDHEITSWESEN INSGESAMT

907.929
1.848.095

INDUSTRIEWERTE —(10,76%)
Kapitalgiiter — (6,43%)
4.190 ABB Ltd., ADR (Schweiz) — (0,6290) «..ccereriririiiiiieieiieieietetete ettt
44.460 Blount International, INC. * — (3,36%0) .eoveeirieieieieieieieieieeeie ettt
8.910  Shaw Group INC. * — (2,13%0) .everueeeieeeeieeeee ettt
500 Siemens AG, eingetragen (Deutschland) — (0,32%0) ..ccoovvvererineniinininieieeeeeeeeeeeeeens

Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen — (3,13%)
50 D&B COorp. = (0,03%0) weververtiriiiieniieiieieeiteit ettt ettt ettt

76.593
413.478
262.310



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS OPPORTUNITIES FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)
STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
INDUSTRIEWERTE — (FORTSETZUNG)
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen — (Fortsetzung)

13.080 Iron Mountain InC. * — (3,10%0) c..eccvieiirieiieiiciierit ettt ettt eseeta s e, 382.067
385.667
Transportwesen — (1,20%) -
27.085 Clark Holdings, INC. * — (0,13%0) .eeveieieieieieteieeee ettt e 16.251
1.581 Kuehne & Nagel International AG, eingetragen (Schweiz) — (1,07%) ...ccecevvvevenvnenncnnn, 131.142
147393
INDUSTRIEWERTE INSGESAMT . 1.325.228

INFORMATIONSTECHNOLOGIE — (18.51%)
Halbleiter und Halbleiteranlagen — (2,47%)

12.680 Texas Instruments INC. — (2,47%0) veeecueeeiieeieeeieecee ettt sve e sae e saa e 304.954
Software und Dienste — (10,16%)

17.030 Activision Blizzard, InC. * — (1,58%0) ...eeueeieeeiieieieieieieieieee et 194.908
1.440 Google Inc., K1asse A * — (5,18%0) -veruerueruerierierieeieetesie et sttt ettt ettt ene e, 638.374

10.300  Microsoft Corp. — (1,97%0) .eeeeieiiieieieeeeee ettt 242.462
3.720 SAP AG, ADR (Deutschland) — (1,43%0) ..oeeeeeeeeieieieeeee ettt 175.770

1.251.514
Technologie Hardware und Anlagen — (5,88%)

21.670 Agilent Technologies, Inc. * — (4,00%0) ..cc.eoireririririeieieieceete e, 503.177
6.940 Cisco Systems, INC.  — (1,24%0) .euereerieieeeeeeee ettt 152.819
1.570 Hewlett-Packard Co. — (0,55%0) ..eovieriiiiiiiiiieiieieeeeste ettt s, 67.981

723.977
INFORMATIONSTECHNOLOGIE INSGESAMT 2.280.445
MATERIALIEN — (6.45%)
1.310  Monsanto Co. — (0,89%0) ..eouiiiriiiiieieetet ettt 110.040
8.730  Sigma-Aldrich Corp. — (3,60%0) .evereerieieeieeieeeee ettt 443.396
17.720 Sino-Forest Corp. * (Kanada) — (1,96%0) .....eecveieirieieieeieiesesese et 241.491
MATERIALIEN INSGESAMT 794.927
TELEKOMMUNIKATIONS DIENSTE — (0.51%)
1.830 American Tower Corp., Klasse A * — (0,51%0) ..ceoevirerieniieeeeeeeeeeeeeeeeee e, 62.385
TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTE INSGESAMT 62.385
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN —(2,74%)
12.380 NRG Energy, INC.  — (2,74%0) .eeeeeeeeeeeeeee ettt 336.860
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN INSGESAMT 336.860

STAMMAKTIEN MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT -
(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 12.881.852) 12.002.866




DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand
DAVIS OPPORTUNITIES FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Nennwert Unternehmen (Erl. 2)
NICHT BORSENNOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE — (1,58%)
WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN — (1.58%)
TELEKOMMUNIKATIONS DIENSTE — (1,58%)
USD 200.000  Level 3 Communications, Inc., Wandelbare Vorzugsanleihen, 10,00%, 01/05/11 —
(1,58%) 195.000
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE OHNE OFFIZIELLE
BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT - (Durchschnittliche identifizierte Kosten
USD 200.000) ) - 195.000
Anlagen, insgesamt — (99,02%) —
(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 13.081.852) - (2)...vecveieeereeirenienierieeieene 12.197.866
Sonstiges Vermogen abziiglich Verbindlichkeiten — (0,98%) .....ccccecevevevinineneninencnnn, 120.837
Nettovermdgen — (100,0090) .....covevvireririreniiiiieieceetese e, 12.318.703
*  Wertpapiere ohne Ertrag.
(a) Nicht realisierte Wertzuschreibungen/-abschreibungen auf Wertpapiere per 31. Juli 2009:
Nicht realisierte BeWertuUngSEEWINNE ..........cccceeieeeieieieieieieieiesieeesieseeseesseseesseseesseenen, 1.391.659
Nicht realisierte Bewertungsverluste ...........ccoceeirieieieieieieieieieetesesesee e, (2.275.645)
Nicht realisierte Nettobewertungsverluste ...........cccccecevieriiiieniesieeneee e, (883.986)

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand
DAVIS FINANCIAL FUND 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG - (97,37%)
STAMMAKTIEN — (97.37%)
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER — (1,07%)
Verbraucherservice — (1,07%)
4.700 H&R Block, INC. = (1,07%0) .eeueeueeiieiieiieieeeee ettt 78.443
NICHT LEBENSNOTWENDIGE KONSUMGUTER INSGESAMT ........ccevevuennen 78.443
ENERGIE —(5,18%)
6.300 Canadian Natural Resources Ltd. (Kanada) — (5,18%) .....cccoveemeninineincincncineneen, 380.457
ENERGIE INSGESAMT 380.457
FINANZWERTE — (85.60%)
Banken — (12,50%)
Geschiftsbanken — (12,50%)
2.100 ICICI Bank Ltd., ADR (Indien) — (0,89%0) ....ceccerririeriiriiireeiisiesieeieeie et 65.835
5.760 State Bank of India Ltd., GDR (Indien) — (5,88%0) ....c.cooveviivieriiiieniieieeeeeeeie e, 432.000
17.200 Wells Fargo & Co. — (5,73%0) eoreririieiieesesteee ettt 420.712
918.547
Diversifizierte Finanzgesellschaften — (36,27%)
Kapitalmirkte — (19,71%)
4.800 Ameriprise Financial, Inc. — (1,82%0) ..coveoueriiriiiiiiiiiieceeneteesesee e, 133.440
11.700 Bank of New York Mellon Corp. — (4,35%) wvecerereireineinieinenieenieeneeeieseeese e, 319.878
9.400 Brookfield Asset Management Inc., Klasse A (Kanada) — (2,69%) ......ccceoveveveieveeennnnn, 197.776
1.700 Charles Schwab Corp. — (0,41%0) .eeoueiiriiieririirenereresese e, 30.379
1.860 Goldman Sachs Group, InC. — (4,14%) ..ccveieiiiiieieiecrseeee e, 303.738
9.200 Julius Baer Holding AG (Schweiz) — (5,94%0) woveveiiririiieiniseeteeee e, 436.443
570 T. Rowe Price Group InC. — (0,36%0) c..eovviiiieiieiieieiiecieeit ettt 26.619
1.448.273
Konsumkredit — (9,04%)
22.300  American EXpress Co.  — (8,60%0) ..e.veieieieieieieieieniesieteste ettt 631.759
17.650 First Marblehead Corp. * — (0,44%0) ..c.veveierieiiiiiiieeeercsteseseste e et 32.299
664.058
Diversifizierte Finanzdienstleistungen — (7,52%)
1.721 Bank of America Corp. —(0,35%0) eveieieiiiiiiieieteescrteesee e, 25.454
2.300 Cia Brasileira de Meios de Pagamento SA (Visanet) * (Brasilien) — (0,30%) ........ccceueu... 22.082
1.888 JPMorgan Chase & C0o. —(0,99%) ..eoueriieieieieieeeeee et 72.971
10.400 Mo0O0dY'S COrP. = (3,30%0) cveiveerieriiiieiieieeiieieeeete ettt ettt ettt ettt seessesaeseessessessessesaesrnans 246.896
6.300 RH]J International * (Belgien) — (0,56%0) ....cccevveereiriiriiicinicenieeneesteeeeeeseeeeeeee e, 40.731
2.200 VisalInc., KIasse A — (1,90%0) ..cccueveeiiiiiiieieeeeeeeeeete ettt ettt 144.012
552.146
2.664.477
Versicherungen — (36,83 %)
Lebens- und Krankenversicherung — (3,29%)
3.633 China Life Insurance Co., Ltd., ADR (China) — (3,29%0) ..ceceeieriieiierieeeee e 241.812
Multi-Line-Versicherung — (6,83%)
16.700 L0eWS COrp. — (6,83%0) eeeuieiiiieiieieiieieetete ettt ettt sttt 501.334
Sach-/ Unfallversicherung — (13,36 %)
2.000  ACE Ltd. = (1,33%0) weoeeiieeieieeeeie ettt ettt ettt ettt bese e sessessessessesseeseeseesene, 98.120
2.160 FPIC Insurance Group, Inc. * — (1,01%0) .ccceviriiiiiiiiieieeteteteeeee e, 74.229
900  Markel Corp. * — (3,87%0) vevverreririerieeiieieeieee ettt et 284.013
366.000 PICC Property and Casualty Co. Ltd. * (China) — (3,97%) ..cocceververirenienireninineniencnenns 291.381



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS FINANCIAL FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)
STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
FINANZWERTE — (FORTSETZUNG)
Versicherungen — (Fortsetzung)
Sach-/ Unfallversicherung — (Fortsetzung)

15.000 Progressive Corp. (Ohio) * — (3,18%0) ..c.eeieiiiiieiiieieieereeeee e, 233.700
981.443

Riickversicherung — (13,35%)
2.800 Everest Re Group, Ltd.  — (3,0090) ..covovieriiriininiiineiisenetescseste e, 224.616
15.987 Transatlantic Holdings, Inc. — (10,29%) ..ccveerieirieiriiiiinieincnieeeteeseeeee e 756.345
980961
2.705.550
FINANZWERTE INSGESAMT  6.288.574

INDUSTRIEWERTE —(2,79%)
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen — (2,79%)

2850 DI&B COIP. = (2,79%) «eveoeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeeeeees e eeeee e eseeeseeeeeeeesee e eee e ee s s 205.172
INDUSTRIEWERTE INSGESAMT 205172
MATERIALIEN — (2,73%)
10.900  Sealed Al COIP.  — (2,73%) wvvevveeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseeeeeeesseeeseeeeeeeeeeeeseeseee s ee e eeseeeees 200.451
MATERIALIEN INSGESAMT 200451

STAMMAKTIEN MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT -

(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 7.445.401) 7.153.097
Anlagen, insgesamt — (97,37%) — (Durchschnittliche identifizierte Kosten
USD 7.445.401) = () cueeveieterieiinieerieiei ettt ettt et 7.153.097
Sonstiges Vermogen abziiglich Verbindlichkeiten — (2,63%) ....ccoceevvviverinenininiieneenn, 193.348
Nettovermogen — (100,00%0)...c..eeveererieriieieeieeiieeeere et eee e sieesae e seresseenseenne e, 7.346.445

ADR: American Depositary Receipt
GDR: Global Depositary Receipt
*  Wertpapiere ohne Ertrag.

(a) Nicht realisierte Wertzuschreibungen/-abschreibungen auf Wertpapiere per 31. Juli 2009:

Nicht realisierte BeWertungsgeWInne ...........ccoccceiiereeiieeieniienieeieeieie e eeeseee e eeeseesieenns 988.613
Nicht realisierte BeWertungsverluste ...........cccieciririeieieieieieieieieee e (1.280.917)
Nicht realisierte Nettobewertungsverluste ...........ocooceverierrirenienieneneneseeeeeeens (292.304

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand
DAVIS REAL ESTATE FUND 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)
UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG - (78,42%)
STAMMAKTIEN — (74,27%)
FINANZWERTE — (68,00%)
Diversifizierte Finanzgesellschaften — (2,20%)
Kapitalmérkte — (2,20%)
5.410 Brookfield Asset Management Inc., Klasse A (Kanada) — (2,20%) ....ccccceoveveieiereennennn, 113.827
Immobilien — (65,80%)
Immobilien-Investitionsfirmen (REITs) — (56,77 %)
Diversifizierte REITs — (3,52%)
11.970 Cousins Properties, INC.  — (1,99%) ..cvovuiriiriiriniiiincnseese e, 103.181
1.550 Vornado Realty Trust — (1,53%0) .eovererieririeiieieeiesese ettt 79.081
182.262
Industrie-REITSs — (3,94%)
44700 DCT Industrial Trust InC.  — (3,94%0) .eoueeieiiieieieee e, 203.832
Biirogebiude-REITs — (22,15%)
4300 Alexandria Real Estate Equities, Inc. — (3,17%) .coevererieeneineieneceecee e 163.873
1.900 Boston Properties, INC.  — (1,94%0) ..eoieieieeeeeee ettt 100.510
8.700 Corporate Office Properties Trust — (5,70%0) ..cceeoveveerierierienieienienesese e, 295.017
4.600 Digital Realty Trust, Inc. —(3,60%0) ..c.eerveiiiiiiiiiiiiiiiceerestee e, 186.530
16.800 Douglas Emmett, InC. = (3,30%0) .eovereeiririniienieeeeeeeeeeetee ettt 170.688
800 Kilroy Realty Corp. — (0,30%0) .ooveeirieieiieieiieiieieee ettt 18.880
8.200 SL Green Realty Corp. — (4,08%0) wouveieiiiiieiiienieieerteeereeete et 211.396
1.146.894
Wohnbau-REITs — (8,39%)
10.900 American Campus Communities, INC. — (4,83%0) ...eeovveriiriierieiieieeiere e, 249.937
100 Equity Residential — (0,05%0) ..ceoouerieriiieieiiieieteteeet ettt et 2.400
2.800 Essex Property Trust, InC.  — (3,5190) .eooiiriiiiiiieeeee e, 182.028
434.365
Einzelhandel-REITs — (12,21%)

17.160 CBL & Associates Properties, InC. — (1,97%) .coveveririnieiniinicineinenceeeeeceeee, 101.930
3.720 Federal Realty Investment Trust — (4,10%) ..coooeeiririeiiiiieie e, 212.226
2,400 Regency Centers Corp. — (1,49%0) weovoiiniiriiniiiieeieiecree et 76.992
9.050 Taubman Centers, INC. — (4,65%0) «..eeiuieiieeeeee e e 240.821

631.969
Spezialisierte REITs — (6,56%)
17.323  Cogdell Spencer, InC.  — (1,50%0) w..eoveuirieiriiiniiireie sttt 77.607
7.420  Ventas, INC. — (5,0090) «..eoueeuieieiieiieieieee ettt et 261.926
339.533
2.938.855
Immobilienverwaltung und -entwicklung — (9,03%)
Diversifizierte Aktivititen im Immobilienbereich — (2,47%)
4.529 St JOC CO. ¥ — (2,47%0) eeeeiei ettt ettt ettt ettt ettt e s ensenes 127.537
Immobilienbetriebsgesellschaften — (6,56%)
47.580 Forest City Enterprises, Inc., Klasse A * — (6,56%0) ....ccoevverierieiiieieiieieeieeie e, 339.721
467.258
3.406.113
FINANZWERTE INSGESAMT 3.519.940
INDUSTRIEWERTE —(6,27%)
Transportwesen — (6,27%)
5.300 Alexander & Baldwin, INC.  — (2,99%0) c.veevieiieiieiieieceeeteee ettt 154.866




DAVIS FUNDS SICAV
DAVIS REAL ESTATE FUND - (FORTSETZUNG)

Anzahl/Nennwert Unternehmen

Anlagebestand
31. Juli 2009

Wert (USD)
(Erl. 2)

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG — (FORTSETZUNG)

STAMMAKTIEN — (FORTSETZUNG)
INDUSTRIEWERTE — (FORTSETZUNG)
Transportwesen — (Fortsetzung)

2.160 Burlington Northern Santa Fe Corp. — (3,28%) .eoeeiiiriririnieieeeceeeeeeeeeeeeeeeeen,

INDUSTRIEWERTE INSGESAMT

Stammaktien mit offizieller Borsennotierung, insgesamt

VORZUGSAKTIEN — (4,15%)
FINANZWERTE — (4,15%)
Immobilien — (4,15%)
Immobilien-Investitionsfirmen (REITs) — (4,15%)
Industrie-REITs — (0,99%)
2.700 AMB Property Corp., 6,75%, Serie M — (0,99%) ..ccerverrerininiincciecccecceees

Biirogebdude-REITs — (2,25%)

1.044 Digital Realty Trust, Inc., 8,50%, Serie A — (0,50%0) ..erververeererinenienenerenceseeee e,

4.990 SL Green Realty Corp., 7,625%, Serie C — (1,75%) .eovevrevenenenineniciecceecceeeees

Wohnbau-REITs - (0,35%)

600 Equity Residential, 7,00%, Serie E, Kum. wandelbare Vorz. — (0,35%) ...ccccccevvrieneennen,

Einzelhandel-REITs — (0,56%)

2.040 CBL & Associates Properties, Inc., 7,375%, Serie D — (0,56%0) ....ccceevrerenineneneneniens,

FINANZWERTE INSGESAMT

Vorzugsaktien mit offizieller Bérsennotierung, insgesamt

STAMMAKTIEN MIT OFFIZIELLER BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT -
(Durchschnittliche identifizierte Kosten USD 5.352.918)

NICHT BORSENNOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE — (7,04%)
WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN — (3.59%)
FINANZWERTE — (3.59%)
Immobilien — (3,59%)
Immobilien-Investitionsfirmen (REITs) — (3,59%)
Industrie-REITs — (1,37%)
USD 84.000 Prologis, Wandelbare Vorzugsanleihen, 2,25%, 01/04/37 — (1,37%) cceeeeeeieeenieeenee.
Biirogebsiude-REITs — (2,22%)
93.000 Digital Realty Trust, Inc., 144A Wandelbare Vorzugsanleihen, 5,50%,
15/04729 (2) = (1,97%0) eeeeeeeieeieee ettt ettt ettt ettt besse b ssessesseeneenas
15.000 SL Green Realty Corp., 144A Wandelbare Vorzugsanleihen, 3,00%,

30/03/27 (@) = (0,25%) +eeeoreeveeeeeseeeeeeseeeeseeeseeeeseeeseeeeeseeseeeeseee e eesee e eseee e

FINANZWERTE INSGESAMT

Wandelschuldverschreibungen ohne offizielle Borsennotierung, insgesamt .........

20

169.754
324.620

3.844.560

29.070

214.992

4.059.552

185.966
185.966



DAVIS FUNDS SICAV Anlagebestand

DAVIS REAL ESTATE FUND - (FORTSETZUNG) 31. Juli 2009
Wert (USD)
Anzahl Unternehmen (Erl. 2)

NICHT BORSENNOTIERTE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE — (FORTSETZUNG)
VORZUGSAKTIEN - (3.45%)
FINANZWERTE — (3.45%)
Immobilien — (3,45%)
Immobilien-Investitionsfirmen (REITs) — (3,45%)
Biirogebdude-REITs — (3,45%)

9.117 Alexandria Real Estate Equities, Inc., 7.00%, Serie D, wandelbare Vorz. — (2,77%) ...... 143.593

1.400 Digital Realty Trust, Inc., 5,50%, Serie D, Kum. wandelbare Vorz. —(0,68%) .............. 34913
FINANZWERTE INSGESAMT 178506

Vorzugsaktien ohne offizielle Borsennotierung, insgesamt 178.506

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE OHNE OFFIZIELLE
BORSENNOTIERUNG, INSGESAMT - (Durchschnittliche identifizierte Kosten

USD 274.338) 364472
Anlagen, insgesamt — (85,46%) — (Durchschnittliche identifizierte Kosten
USD 5.627.256) = (D) weveeeveieienieieieieiente ettt et 4.424.024
Sonstiges Vermogen abziiglich Verbindlichkeiten — (14,54%) ....cccooevvveieviiecienieieenne, 752.829
Nettovermdgen — (100,0090).....cc.coeeereriicierieiiienenenenese e 5.176.853

*  Wertpapiere ohne Ertrag.

(a) Diese Wertpapiere unterliegen der Richtlinie 144A. Der Verwaltungsrat des Fonds hat entschieden, dass sie hinreichend
liquide sind, um die derzeitigen Wertansdtze zu realisieren. Per 31. Juli 2009 beliefen sich diese Wertpapiere auf USD
114.776, entsprechend 2,22% des Fonds-Nettovermogens.

(b) Nicht realisierte Wertzuschreibungen/-abschreibungen auf Wertpapiere per 31. Juli 2009:

Nicht realisierte Bewertungsgewinne .............. 227.367
Nicht realisierte Bewertungsverluste .............cccocc.... (1.430.599)
Nicht realisierte Nettobewertungsverluste (1.203.232)

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV

(In US-Dollar)

AKTIVA:
Anlagen in Wertpapieren zum
Normalpreis (Erl. 2) ..................
Bankguthaben ...........ccccevininen.
Forderungen:
Verkauf von eigenen Anteilen ..
Dividenden und Zinsen .............
Verkaufte Anlagepapiere ..........
Vorausbezahlte Aufwendungen ...
Fallig von Seiten des
Anlageberaters (Erl. 4) ..............
Aktiva, insgesamt ..................
PASSIVA:
Verbindlichkeiten:
Riicknahme v. eigenen Anteilen
Kauf von Wertpapieren ............
Antizipative Kosten .....................
Passiva, insgesamt ..................
NETTOVERMOGEN ..............

ZUSAMMENSETZUNG DES

NETTOVERMOGENS:

Nicht ausgeschiittete Netto-
anlageertrage (-verluste) ...........

Nicht realisierte Bewertungs-
verluste aus Wertpapieranlagen.

Aufgelaufene realisierte
Nettogewinne ..........ccceecerveneeneee

Eingezahltes Kapital

Nettovermogen ........ccccceeeeene

ANTEILE DER KLASSE A:
Nettovermogen .......c..cccceeeeeene
Ausstehende Anteile ...
Nettoinventarwert und

Riicknahmepreis pro Anteil
(Nettovermogen/ ausstehende
Anteile) .oooevieieeieeee

Hoéchstausgabepreis pro Anteil
(100/94,25 des
Nettoinventarwertes) .............

ANTEILE DER KLASSE B:
Nettovermogen .......c..cccceeeeeeene
Ausstehende Anteile .................
Nettoinventarwert, Ausgabe-

und Riicknahmepreis pro
Anteil (Nettovermogen/
ausstehende Anteile) ..............

Nettovermogensaufstellung

zum 31. Juli 2009
Davis
Davis Value Opportunities Davis Financial Davis Real SICAV
Fund Fund Fund Estate Fund Gesamt
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD)
513.395.707 12.197.866 7.153.097 4.424.024 537.170.694
507 168.234 226.818 514.922 910.481
270.756 - 6.021 - 276.777
491.708 9.593 7.306 4.583 513.190
28.998 - - 270.639 299.637
1.422 204 191 183 2.000
— — 120 1.500 1.620
514.189.098 12.375.897 7.393.553 5.215.851 539.174.399
275.332 2.896 - 9 278.237
1.116.068 - - 10.356 1.126.424
930.154 54.298 47.108 28.633 1.060.193
2.321.554 57.194 47.108 38.998 2.464.854
511.867.544 12.318.703 7.346.445 5.176.853 536.709.545
(27.115.373) (3.288.043) (2.524.938) 39.256 (32.889.098)
(2.120.705) (883.986) (292.304) (1.203.232) (4.500.227)
140.234.235 9.322.617 4.468.508 2.374.617 156.399.977
400.869.387 7.168.115 5.695.179 3.966.212 417.698.893
511.867.544 12.318.703 7.346.445 5.176.853 536.709.545
503.600.629 12.147.457 7.113.545 5.005.425 527.867.056
23.014.617 672.574 567.669 521.253 24.776.113
21,88 18,06 12,53 9,60
23,21 19,16 13,29 10,19
8.266.915 171.246 232.900 171.428 8.842.489
414.845 10.381 20.329 18.225 463.780
19,93 16,50 11,46 9,41

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV

(In US-Dollar)

Gewinn- und Verlustrechnung

Zum Jahresabschluss per 31. Juli 2009

ERTRAGE (VERLUSTE) AUS ANLAGEN:

Ertrige:
Dividenden, netto (Erl. 2) .........
ZINSEN ..o
Ertrage, insgesamt
Aufwendungen:
Verwaltungsprovisionen (Erl. 4) ...
Depotbankgebiihren ..................
Gebiihren der Transferstelle:
Klasse A ..oooevvveenenicinicenee
Klasse B
Priifungsgebiihren ....................
Anwaltskosten .........cccoceeeennne
Buchhaltungsgebiihren .............
Sonstige Aufwendungen
und Steuern .......c..cceceeveeeenen.
An den Anlageberater gezahlte
Serviceprovisionen (Erl. 4):
Klasse B ...coccoevvvveinvicinnenee

Aufwendungen, insgesamt ...........
Riickerstattung von
Kosten durch den
Anlageberater (Erl. 4) ............
Nettoaufwendungen ..................
Nettoertrige (-verluste) aus
Anlagen........cocoeeevercnennnn

Realisierte Nettoverluste
aus Anlage- und
Devisengeschiften .................
Nettoverdanderung in nicht-
realisierter Wertzu-
schreibung (-minderung) aus
Wertpapieranlagen .................
Realisierte und nichtrealisierte
Nettoanlageverluste aus
Wertpapieranlagen und
Devisengeschiften .................
Nettoabnahme des Netto-
vermogens als Ergebnis der

Davis

Davis Value Opportunities Davis Financial Davis Real SICAV

Fund Fund Fund Estate Fund Gesamt

(USD) (USD) (USD) (USD) (USD)
7.959.614 213.532 93.362 162.689 8.429.197
542.433 21.955 433 6.833 571.654
8.502.047 235.487 93.795 169.522 9.000.851
7.807.886 207.060 106.800 72.601 8.194.347
134.393 6.594 3.715 7.031 151.733
410.771 42.453 35.614 28.227 517.065
21.456 1.837 2.692 1.588 27.573
49.000 15.200 19.700 10.000 93.900
35.000 1.175 500 505 37.180
304.812 20.331 15.707 15.132 355.982
508.268 44.334 35.573 36.392 624.567
87.160 1.595 2.703 2.724 94.182
9.358.746 340.579 223.004 174.200 10.096.529
_ (1.247) (42.150) (50.660) (94.057)
9.358.746 339.332 180.854 123.540 10.002.472
(856.699) (103.845) (87.059) 45.982 (1.001.621)

REALISIERTE UND NICHT REALISIERTE GEWINNE (VERLUSTE) AUS ANLAGEN:

(91.206.821) (4.018.866) (1.046.663) (2.369.585) (98.641.935)
(80.438.243) 956.353 (743.023) (575.789) (80.800.702)
(171.645.064) (3.062.513) (1.789.686) (2.945.374) (179.442.637)
(172.501.763) (3.166.358) (1.876.745) (2.899.392) (180.444.258)

Geschiftstatigkeit ..................

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV

(In US-Dollar)

BETRIEBSERGEBNISSE:
Nettoanlagegewinne (-verluste)
Realisierte Nettoverluste aus

Anlage- und
Devisengeschiften .................
Nettoverdnderung in nicht-
realisierter Wertzu-
schreibung (-minderung) aus
Wertpapieranlagen wihrend
des Jahres ........cccocccevvveinnne
Nettoabnahme des Nettover-
mogens als Ergebnis der
Geschiftstéitigkeit ..................

DIVIDENDEN UND
AUSSCHUTTUNGEN AN
ANTEILSEIGNER AUS
(ERL. 8):

Netto-Kapitalertrige:
Klasse A ...ooovveveeveiieieeeienene

VERANDERUNGEN IM
GRUNDKAPITAL (ERL. 5):
Klasse A ..ooveeeeeeeeeeeeeeeeee,
Klasse B

Gesamtabnahme des Netto-
VEImOenNS......ccvvvevuveeenne

NETTOVERMOGEN:
Am Anfang des Jahres ..............
Am Ende des Jahres...................

Verinderungen des Nettovermogens
Zum Jahresabschluss per 31. Juli 2009

Davis
Davis Value Opportunities Davis Financial Davis Real SICAV
Fund Fund Fund Estate Fund Gesamt
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

(856.699) (103.845) (87.059) 45.982 (1.001.621)
(91.206.821) (4.018.866) (1.046.663) (2.369.585) (98.641.935)
(80.438.243) 956.353 (743.023) (575.789) (80.800.702)
(172.501.763) (3.166.358) (1.876.745) (2.899.392) (180.444.258)
- - - (43.138) (43.138)
(48.583.965) (4.119.127) (4.288.924) 961.051 (56.030.965)
(1.916.833) (23.518) (141.568) (200.545) (2.282.464)
(223.002.561) (7.309.003) (6.307.237) (2.182.024) (238.800.825)
734.870.105 19.627.706 13.653.682 7.358.877 775.510.370
511.867.544 12.318.703 7.346.445 5.176.853 536.709.545

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV

(In US-Dollar)

BETRIEBSERGEBNISSE:
Nettoanlagegewinne (-verluste)
Realisierte Nettogewinne

(-verluste) aus Anlage- und
Devisengeschiften .................
Nettoverdnderung in nicht-
realisierter Wertzu-
schreibung (-minderung) aus
Wertpapieranlagen wihrend
des Jahres ........cccocccevvveinnne
Nettoabnahme des Nettover-
mogens als Ergebnis der
Geschiftstitigkeit ..................

DIVIDENDEN UND
AUSSCHUTTUNGEN AN
ANTEILSEIGNER AUS:

Netto-Kapitalertriage:
Klasse A ..oooveeveeeeeieeieeieiee
Klasse B ....oocvevveieiieieiee

VERANDERUNGEN IM
GRUNDKAPITAL (ERL. 5):
Klasse A ...ooovevvveieieieieeeens
Klasse B ....oocveevveieeieiieienen,

Gesamtzunahme (-abnahme)
des Nettovermdogens ........

NETTOVERMOGEN:
Am Anfang des Jahres ..............
Am Ende des Jahres ..................

Verinderungen des Nettovermogens
Zum Jahresabschluss per 31. Juli 2008

Davis
Davis Value Opportunities Davis Financial Davis Real SICAV
Fund Fund Fund Estate Fund Gesamt
(USD) (USD) (USD) (USD) (USD)

(2.734.580) (277.606) (162.473) 35.980 (3.138.679)
56.919.824 1.734.514 728.850 (254.763) 59.128.425
(173.639.734) (7.761.983) (4.591.767) (695.105) (186.688.589)
(119.454.490) (6.305.075) (4.025.390) (913.888) (130.698.843)
— - - (148.392) (148.392)
- - - (1.336) (1.336)
(24.171.932) (2.309.176) 4576.131 (354.837) (22.259.814)
(2.939.113) (946.547) 82.276 (114.566) (3.917.950)
(146.565.535) (9.560.798) 633.017 (1.533.019) (157.026.335)
881.435.640 29.188.504 13.020.665 8.891.896 932.536.705
734.870.105 19.627.706 13.653.682 7.358.877 775.510.370

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV Erliuterungen zum Jahresabschluss
) zum 31. Juli 2009
ERLAUTERUNG 1 - ALLGEMEINES

Davis Funds SICAYV (die “SICAV”) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (“société d’investissement a capital
variable (“SICAV”), die nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg errichtet wurde. Die SICAV war bis zum 13.
Februar 2007 durch Teil I des gednderten Luxemburger Gesetzes vom 30. Mirz 1988 geregelt. Seither unterliegt die SICAV
dem gednderten Gesetz vom 20. Dezember 2002. Die SICAV ist unter der Nummer B 49.537 im Handelsregister beim
Amtsgericht Luxemburg eingetragen; dort, sowie am eingetragenen Geschéftssitz der SICAV, 49 Avenue J.F. Kennedy, 1855
Kirchberg, Luxemburg, liegt seine Satzung zur Einsicht auf.

Die SICAV wurde in Luxemburg am 19. Dezember 1994 auf unbestimmte Dauer gegriindet. Das Griindungskapital belief
sich auf USD 45.000 und bestand aus 4.500 Aktien. Bei der Griindung erwarb Davis Advisors 4.499 Aktien. Von der SICAV
werden verschiedene Aktiengattungen ausgegeben. Der Zeichnungserlds fiir die einzelnen Gattungen geht jeweils in einen
bestimmten Bestand an Vermogenswerten (einen “Fonds”) ein, der gemil der fiir den betreffenden Fonds geltenden
Anlagepolitik investiert wird. Die SICAV besteht derzeit aus vier Fonds, dem Davis Value Fund und dem Davis
Opportunities Fund, die ihre Geschéftstitigkeit am 10. April 1995 aufnahmen, sowie dem Davis Financial Fund und dem
Davis Real Estate Fund, die ihre Geschéftstitigkeit am 15. September 1997 aufnahmen. Seit 5. September 2000 bietet jeder
Fonds seine Anteile in zwei Klassen an, in den Klassen A und B. Die Anteile der Klasse A werden zuziiglich einer
Verkaufsprovision verkauft; die Anteile der Klasse B werden zum Nettovermogenswert verkauft; sie konnen bei der
Riicknahme einer bedingten latenten Verkaufsprovision unterliegen. Ertrige, Aufwendungen (ohne die einer bestimmten
Klasse zurechenbaren Aufwendungen), sowie Gewinne und Verluste werden den einzelnen Anteilklassen tdglich nach dem
Verhiltnis ihres Anteils am Nettovermdgen zugeordnet. Betriebliche Aufwendungen, die einer bestimmten Anteilklasse
direkt zugerechnet werden konnen, werden dieser Klasse belastet.

ERLAUTERUNG 2 — ZUSAMMENFASSUNG WICHTIGER GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Jahresabschluss wurde nach den Grundsitzen ordnungsgemifer Buchfiihrung im GroBSherzogtum Luxemburg erstellt.
Nachstehend werden wichtige Grundsétze der Rechnungslegung zusammengefasst, die die SICAV bei der Erstellung ihrer
Abschliisse beachtet.

Bewertung von Wertpapieren — Der Wert von Wertpapieren, die an einer Borse notiert oder gehandelt werden, beruht auf
dem letzten bekannten Schlusskurs / dem letzten verfiigbaren Preis. Im Freiverkehr (z.B. NASDAQ) gehandelte Wertpapiere
sind zu durchschnittlichen Geld- und Briefschlusskursen angegeben. Wertpapiere, die an keiner Borse notiert oder gehandelt
werden, fur die aber ein aktiver Markt existiert, werden in dhnlicher Weise bewertet wie borsennotierte oder -gehandelte
Wertpapiere. Fiir Wertpapiere, die nicht an einem regulierten Markt notiert oder gehandelt werden, sowie fiir notierte und
nicht-notierte Wertpapiere an sonstigen Markten, fiir die aktuelle Marktpreise nicht verfiigbar sind, oder deren aktuelle Kurse
dem Normalpreis nicht entsprechen, wird vom Verwaltungsrat oder auf dessen Weisung behutsam und nach gutem Glauben
ein tblicher Marktwert festgesetzt. Anlagen in kurzfristigen Wertpapieren (mit einer Laufzeit von hochstens sechzig Tagen)
werden zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten, die anndhernd dem Marktwert entsprechen, bewertet.

Wertpapiergeschiifte und -ertrige — Wertpapiergeschifte werden jeweils am Schlusstag gebucht (das ist der Tag, an dem der
Kauf- oder Verkaufauftrag ausgefiihrt wird); der Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf von Wertpapieren wird auf der
Grundlage durchschnittlicher Kosten ermittelt. Dividendenertrage werden am ex-Dividende-Tag gebucht, Zinsertrige werden
periodengerecht gebucht. In manchen Ausschiittungslandern unterliegen Dividendenertrége einer Quellenbesteuerung; solche
Steuern sind moglicherweise nicht erstattungsfihig. Fiir Steuerzwecke wurden in dem per 31. Juli 2009 abgeschlossenen
Geschéftsjahr USD 2.338.793 fiir den Davis Value Fund, USD 48.406 fiir den Davis Opportunities Fund, USD 32.889 fiir
den Davis Financial Fund und USD 58.486 fiir den Davis Real Estate Fund einbehalten.

Dividenden und Ausschiittungen an Anteilinhaber — Dividenden und sonstige Ausschiittungen an Anteilinhaber werden am
ex-Dividende-Tag gebucht. Der Fonds deklariert Dividenden auf seine ausstehenden Anteilscheine der Klassen A und B auf
der jahrlichen Hauptversammlung. Die so deklarierten Dividenden werden automatisch zum Netto-Vermogenswert in
zusétzliche Anteilscheine investiert, es sei denn, ein Anteilseigner verlangt die Auszahlung der Dividende in bar.

Riickkaufsvertrige — Der Fonds kann nichtinvestierte Barguthaben auf Konten mit Riickkaufsvereinbarung iibertragen, die
durch US-Staatspapiere abgesichert sind. Eine Treuhandbank hilt die als Sicherheiten fiir Riickkaufsvertrage hinterlegten
Wertpapiere bis die Vertrige fillig werden. Jeder dieser Vertrige sieht vor, dass der Marktwert der Sicherheiten ausreicht,
Zins- und Kapitalzahlungen zu decken. Sollte die andere Vertragspartei bei der Erfiillung in Verzug geraten, so konnte die
Einbehaltung der Sicherheiten einem Rechtsstreit unterliegen.
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DAVIS FUNDS SICAV Erliuterungen zum Jahresabschluss — (Fortsetzung)
zum 31. Juli 2009

ERLAUTERUNG 3 — KAUF UND VERKAUF VON WERTPAPIEREN

Wihrend des zum 31. Juli 2009 abgeschlossenen Geschéftsjahres sind folgende Einstandskosten und Verkaufserlése von
Anlagepapieren (mit Ausnahme von kurzfristigen Wertpapieren) angefallen:

Kéufe (USD) Verkiiufe (USD)
Davis Value Fund 88.409.841 161.029.868
Davis Opportunities Fund 5.149.602 8.886.553
Davis Financial Fund 855917 5.246.794
Davis Real Estate Fund 4.069.239 3.460.013

ERLAUTERUNG 4 — ANLAGEBERATERPROVISION UND SONSTIGE GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN

Davis Advisors (der ,,Anlageberater) erhilt eine Anlageberaterprovision in monatlichen Auszahlungen zu einem jdhrlichen
Satz von 1,50 % des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens des Davis Value Fund, des Davis Opportunities Fund, des
Davis Financial Fund und des Davis Real Estate Fund. Der Anlageberater berechnet ferner jedem Fonds eine monatliche
Bestandspflegeprovision in Hohe von jéhrlich 1,00% auf das durchschnittliche Nettovermégen seiner Anteile der Klasse B.
Aus dieser Provision kann der Anlageberater an Vermittler, die am Vertrieb der Anteile beteiligt sind, auf Grundlage des
Wertes der Anteile, die die Kunden dieser Vermittler wihrend eines bestimmten Zeitraumes halten, Zahlungen leisten. Der
Anlageberater hat sich bereit erklart, die Kosten eines jeden Fonds zuriickzuerstatten, soweit dies erforderlich ist um die
gesamten jahrlichen Betriebskosten nach oben zu begrenzen (bei einem jeden Fonds sind dies 2,50% fiir Anteilscheine der
Klasse A und 3,50% fiir Anteilscheine der Klasse B). Fiir das per 31. Juli 2009 abgeschlossene Geschéftsjahr beliefen sich
diese Riickerstattungen auf USD 1.247 fiir den Davis Opportunities Fund, auf USD 42.150 fiir den Davis Financial Fund und
auf USD 50.660 fiir den Davis Real Estate Fund.

Einige Verwaltungsratsmitglieder der SICAV sind auch leitende Angestellte des Anlageberaters.

ERLAUTERUNG 5 - GRUNDKAPITAL

Beim Grundkapital waren folgende Bewegungen zu verzeichnen:

Klasse A Geschiiftsjahr zum 31. Juli 2009

Davis Opportunities Davis Financial

Davis Value Davis Real Estate

Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD)
Gezeichnete Anteile 6.488.731 61.497 63.594 232.627
Im Zuge der Wiederanlage von Aus-

schiittungen begebene Anteilscheine — — — 3.625

6.488.731 61.497 63.594 236.252

Zuriickgenommene Anteile (9.655.766) (334.932) (380.361) (121.725)

Nettozunahme (-abnahme) (3.167.035) (273.435) (316.767) 114.527

Erlose aus begebenen Anteilscheinen 142.420.554 1.024.814 668.093 2.099.858
Erlgse aus Anteilscheinen, die im Zuge
der Wiederanlage von Ausschiittungen

begeben wurden - - - 30.630

142.420.554 1.024.814 668.093 2.130.488

Kosten des Riickkaufs v. Anteilscheinen (191.004.519) (5.143.941) (4.957.017) (1.169.437)

Nettozunahme (-abnahme) (48.583.965) (4.119.127) (4.288.924) 961.051

Klasse A Geschiiftsjahr zum 31. Juli 2008

Davis Opportunities Davis Financial

Davis Value Davis Real Estate

Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD)
Gezeichnete Anteile 12.329.009 115.087 523.294 270.855
Im Zuge der Wiederanlage von Aus-

schiittungen begebene Anteilscheine — — — 5.116

12.329.009 115.087 523.294 275971

Zuriickgenommene Anteile (12.867.241) (209.813) (272.587) (296.028)

Nettozunahme (-abnahme) (538.232) (94.726) 250.707 (20.057)

Erlése aus begebenen Anteilscheinen 373.141.134 2.715.469 9.334.061 5.017.580
Erl6se aus Anteilscheinen, die im Zuge
der Wiederanlage von Ausschiittungen

begeben wurden - - - 89.120

373.141.134 2.715.469 9.334.061 5.106.700

Kosten des Riickkaufs v. Anteilscheinen (397.313.066) (5.024.645) (4.757.930) (5.461.537)

Nettozunahme (-abnahme) (24.171.932) (2.309.176) 4.576.131 (354.837)
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DAVIS FUNDS SICAV Erliuterungen zum Jahresabschluss — (Fortsetzung)

zum 31. Juli 2009
ERLAUTERUNG 5 - GRUNDKAPITAL - (FORTSETZUNG)
Klasse B Geschiiftsjahr zum 31. Juli 2009
Davis Value Davis Opportunities Davis Financial Davis Real Estate
Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD)
Gezeichnete Anteile 36.202 708 1.317 940
Zuriickgenommene Anteile (142.851) (2.639) (14.856) (21.085)
Nettoabnahme (106.649) (1.931) (13.539) (20.145)
Erlose aus begebenen Anteilscheinen 675.804 10.131 13.084 10.416
Kosten des Riickkaufs v. Anteilscheinen (2.592.637) (33.649) (154.652) (210.961)
Nettoabnahme (1.916.833) (23.518) (141.568) (200.545)
Klasse B Geschiiftsjahr zum 31. Juli 2008
Davis Value Davis Opportunities Davis Financial Davis Real Estate
Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD) Fund (USD)
Gezeichnete Anteile 58.555 1.566 19.593 12.604
Im Zuge der Wiederanlage von Aus-
schiittungen begebene Anteilscheine - — _ 26
58.555 1.566 19.593 12.630
Zuriickgenommene Anteile (159.183) (47.245) (13.614) (18.840)
Nettozunahme (-abnahme) (100.628) (45.679) 5.979 (6.210)
Erlose aus begebenen Anteilscheinen 1.661.403 37.690 322.190 212.877
Erldse aus Anteilscheinen, die im Zuge
der Wiederanlage von Ausschiittungen
begeben wurden - - - 437
1.661.403 37.690 322.190 213.314
Kosten des Riickkaufs v. Anteilscheinen (4.600.516) (984.237) (239.914) (327.880)
Nettozunahme (-abnahme) (2.939.113) (946.547) 82.276 (114.566)

ERLAUTERUNG 6 - BESTEUERUNG

Die Einhaltung des in Luxemburg jeweils geltenden Steuerrechts und der hierzu ergangenen Vorschriften ist Bestandteil der
von der SICAV verfolgten Unternehmenspolitik. Die einzige Steuer, zu der die SICAV verpflichtet ist, ist eine Abgabe von
0,05% p.a., berechnet auf der Basis des Netto-Vermogenswertes am Ende eines jeden Quartals. Die Steuer ist vierteljahrlich
zum Ende des jeweiligen Quartals zahlbar.

ERLAUTERUNG 7 - VERANDERUNGEN IM WERTPAPIERBESTAND

Eine Aufstellung der Verdnderungen im Wertpapierbestand wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres ist auf Anfrage bei
der Geschiftsstelle der Fonds erhéltlich.

ERLAUTERUNG 8 - AUSSCHUTTUNG VON DIVIDENDEN

Am 26. Mirz 2009 stimmte der SICAV-Verwaltungsrat der Zahlung einer Dividende auf die folgenden Anteilscheine zu:
USD 0,0895 per Anteilschein der Klasse A des Davis Real Estate Fund. Insgesamt wurden USD 43.138 ausgeschiittet.
Dividendenstichtag war der 8. April 2009.

ERLAUTERUNG 9 - ILLIQUIDE WERTPAPIERE

Wertpapiere gelten als illiquide, wenn es keinen verfiigbaren Markt dafiir gibt, oder wenn sich ihr Marktwert tiber einen
bestimmten Zeitraum nicht verédndert hat. Der Gesamtwert der illiquiden Wertpapiere im Davis Value Funds belief sich per
31. Juli 2009 auf USD 3.389.340. Das entspricht 0,66% seines Nettovermdgens. Nachfolgend die illiquiden Wertpapiere des
Fonds:

Einheitswert
Erwerbs- Eigen- Einheits- per 31. Juli
Fonds Wertpapier Datum kapital Einheiten kosten 2009
Davis Value  Harley-Davidson, Inc., Vorrangige
Fund Schuldtitel, 15,00%, 01/02/14 02/03/09  USD 3.000.000 30.000 USD 100,00 USD 112,98
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DAVIS FUNDS SICAV Ausgesuchte Finanzdaten
DAVIS VALUE FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse A
Geschiiftsjahr zum 31. Juli
2009 2008 2007
USD USD USD
Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres ..........c.ccocooeviiiiiiiiniiiiines 27,56 32,29 28,75
Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust® (0,03) (0,10) (0,10)
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste) (5,65) (4,63) 3,64
Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens (5,68) (4,73) 3,54
Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres ...........c.ccocoooiiiiiiciiiiiiiiice 21,88 27,56 32,29
GESAIMUIENAILED ... evveeeeeeee oo eeeeeseeeeeeseeeeeeeeeseeeesessesseeesesssesseseesesseesseeeessesseees (20,61)% (14,65)% 12,31%
Kennzahlen/zusétzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ............cccoeeviciinnne. 503.601 721.620 862.711
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermégen . 1,78% 1,74% 1,72%
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen ......... 0,15)% 0,31)% 0,31)%
Portfolioumschlagsrate’ ............oooiiuiuiiririiicieieie et (16,06)% (26,03)% 34,61)%

* Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht beriicksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermégen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Falligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)
DAVIS VALUE FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse B
Geschiiftsjahr zum 31. Juli
2009 2008 2007
USD USD USD
Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres ..........c.ccocooeviiiiiiiiniiiiines 25,41 30,10 27,10
Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust” (0,25) 0,41) (0,42)
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste) (5,23) (4,28) 3,42
Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens (5,48) (4,69) 3,00
Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres ...........c.ccocoooiiiiiiciiiiiiiiice 19,93 25,41 30,10
GESAIMUIENAILED ... evveeeeeeee oo eeeeeseeeeeeseeeeeeeeeseeeesessesseeesesssesseseesesseesseeeessesseees 21,57% (15,58)% 11,07%
Kennzahlen/zusétzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ........cccooeeveieeninincnnnns 8.267 13.250 18.724
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermogen . 2,95% 2,90% 2,84%
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen ......... (1,32)% 1,47% (1,43)%
Portfolioumschlagsrate’ ............oooiiuiuiiririiicieieie et (16,06)% (26,03)% 34,61)%

* Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht berticksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermégen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV
DAVIS OPPORTUNITIES FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse A

Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie

Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust®
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste)

Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens

Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres

Gesamtrendite”

Kennzahlen/zusitzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ............cccoeeviciinnne.
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermégen
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen .........
PortfolioumSCRIAZSTALES ........cocvivevieieieiiereieteteeece ettt

Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)

Geschiiftsjahr zum 31. Juli

2009 2008 2007
USD USD USD
20,50 26,66 22,95
(0,12) (0,26) (0,31
(2,32) (5,90) 4,02
(2,44) (6,16) 3,71
18,06 20,50 26,66
(11,90)% (23,11)% 16,17%
12.147 19.395 27.746
2,45% 2,12% 2,05%
(0,74)% (1,07)% (1,18)%
54,24% 60,62% 37,92%

* Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht berticksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermégen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder

weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)
DAVIS OPPORTUNITIES FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse B
Geschiiftsjahr zum 31. Juli
2009 2008 2007
USD USD USD
Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie 18,93 24,87 21,63
Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust® (0,26) (0,52) (0,54)
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste) 2,17) (5,42) 3,78
Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens (2,43) (5,94) 3,24
Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres ...........c.cocooiiiiiiiiiiiiiiiiicee 16,50 18,93 24,87
GESAIMUIENAILED ... evveeeeeeee oo eeeeeseeeeeeseeeeeeeeeseeeesessesseeesesssesseseesesseesseeeessesseees (12,84)% (23,88)% 14,98%
Kennzahlen/zusétzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ........ccccceeveincnciicncns 171 233 1.442
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermégen 3,50% 3,24% 3,12%
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen ......... (1,79)% 2,19% (2,25)%
PortfolioumSCRIAZSTALES ........cocvivevieieieiiereieteteeece ettt 54,24% 60,62% 37,92%

* Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht berticksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermégen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)
DAVIS FINANCIAL FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse A
Geschiiftsjahr zum 31. Juli
2009 2008 2007
USD USD USD
Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie 14,91 19,74 16,74
Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust® (0,13) (0,20) (0,28)
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste) (2,25) (4,63) 3,28
Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens (2,38) (4,83) 3,00
Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres ...........c.cocooiiiiiiiiiiiiiiiiicee 12,53 1491 19,74
GESAMIENAILEY .- vvoooeveeeeeeeeeeeeeee e e e e e oo e e eeeeeeeeeeeeeeeese e eesseeeses e see e (15,96)%? (24,47)% 17,92%
Kennzahlen/zusétzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ........cccooeeveieeninincnnnns 7.114 13.187 12.508
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermogen . 2,50% 2,44% 2,50%
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen ......... (1,18)% 1,13)% (1,48)%
Portfolioumschlagsrate’ ............ooiiuiueueiririiieieeeiee it 4,11% (30,84)% (4,24)%

Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

o

Emissionskosten werden in der Berechnung nicht beriicksichtigt.

o

Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermogen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

o

In einer Sammelklage kam es zu einem fiir den Fonds vorteilhaften Vergleich mit einer Gesellschaft, von der sich der Fonds mittlerweile
getrennt hat. Diese Schlichtung des Rechtsstreits hatte einen nachhaltigen Einfluss auf den Anlageerfolg des Fonds im Jahre 2009. Das
war ein einmaliger Vorfall, der sich so bald nicht wiederholen diirfte.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.

33



DAVIS FUNDS SICAV
DAVIS FINANCIAL FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse B

Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie

Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlageverlust®
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne (-verluste)

Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens

Nettoinventarwert, am Ende des Geschiftsjahres ...........c.cocooiiiiiiiiiiiiiiiiicee

GESAMIENAILEY .- vvoooeveeeeeeeeeeeeeee e e e e e oo e e eeeeeeeeeeeeeeeese e eesseeeses e see e

Kennzahlen/zusitzliche Angaben:
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ...........cccccoeeiiiiiniee.

Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermégen
Verhiltnis von Nettoanlageverlusten zu durchschnittlichem Nettovermogen .........
PortfolioumSCRIAZSTALES ........c.cvovevieieieiieieeeteeceeee ettt

o

Emissionskosten werden in der Berechnung nicht beriicksichtigt.

o

Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)

Geschiiftsjahr zum 31. Juli

2009 2008 2007

USD USD USD
13,77 18,39 15,75
(0,23) (0,34) (0,45)
(2,08) (4,28) 3,09
2,31) (4,62) 2,64
11,46 13,77 18,39
(16,78)%"° (25,12)% 16,76%
233 466 513
3,50% 3,50% 3,50%
(2,18)% (2,19)% (2,48)%
4,11% (30,84)% (4,24)%

Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermogen.

Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder

weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

o

In einer Sammelklage kam es zu einem fiir den Fonds vorteilhaften Vergleich mit einer Gesellschaft, von der sich der Fonds mittlerweile

getrennt hat. Diese Schlichtung des Rechtsstreits hatte einen nachhaltigen Einfluss auf den Anlageerfolg des Fonds im Jahre 2009. Das

war ein einmaliger Vorfall, der sich so bald nicht wiederholen diirfte.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)
DAVIS REAL ESTATE FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse A
Geschiiftsjahr zum 31. Juli
2009 2008 2007
USD USD USD
Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie 16,57 18,92 18,92
Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Netto-Kapitalertrige® 0,10 0,10 0,23
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste . (6,98) (2,10) (0,18)
Wertpapierertrage, iNSZESAML ..........cceeveruerierieieieieiiertere et eteete e seeeeneeneeneens (6,88) (2,00) 0,05

Dividenden und Ausschiittungen
Netto-KapitalertrAZe .......cccverireriiriiieiiieeenere et (0,09) (0,35) (0,05)

Dividenden und Ausschiittungen, insgesamt (0,09) (0,35) (0,05)
Nettoinventarwert, am Ende des Geschaftsjahres ...........cocooceveviiiiiiiininicee 9,60 16,57 18,92
GESAMIIENAILE” ..........ooooooooooooeeo oo (41,36)% (10,69)% 0,23%
Kennzahlen/zusétzliche Angaben:

Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) .........ccocceoveeiiininienennns 5.005 6.737 8.073
Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermaogen ..........c.ccoceevevecnnenne. 2,50% 2,47% 2,31%
Verhiltnis von Nettoanlageertridgen zu durchschnittlichem

INELOVEIIMOZOIL ...ttt ettt ettt eb ettt et eneenes 1,00% 0,54% 1,06%
PortfolioumSCRIAZSTALES ........coevivevivieieiieieieteteieeeee ettt 80,02% 4,16% 79,33%

# Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.
® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht berticksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermdgen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.
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DAVIS FUNDS SICAV
DAVIS REAL ESTATE FUND

Ausgesuchte Finanzdaten je ausstehenden Anteil fiir je ein Geschiftsjahr.

Klasse B

Nettoinventarwert, am Anfang des Geschiftsjahres .........ccocooeveiiiiiiiiniiciie

Gewinne (-verluste) aus Wertpapieranlagen:
Nettoanlagegewinne (-verluste)”
Realisierte und nicht realisierte Nettoverluste .

Wertpapierertrage, iNSZESAML .........c.ccveieuiriirierieieieieieeeee et ete e eresee e seeneens

Dividenden und Ausschiittungen
Netto-Kapitalertre ........coceverierieiiieirieecrereseeeetee ettt
Dividenden und Ausschiittungen, insgesamt

Nettoinventarwert, am Ende des Geschaftsjahres ...........cocooceveviiiiiiiininicee

GESAMIIENAILEY .e.- oo e e e e s e e ee e e e s e e eeeeeeeseeseeseene

Kennzahlen/zusétzliche Angaben:
Nettovermdgen am Ende des Geschiftsjahres (in Tausend) ..........cooeoieivinencenens

Verhiltnis von Kosten zu durchschnittlichem Nettovermogen .......c..ccccecevenennnnn.

Verhiltnis von Nettoanlageertridgen (-verlusten) zu durchschnittlichem
INETEOVEITNOZEN ...ttt ettt ettt st s naeen

PortfolioumSCRIAZSTALES ........coevivevivieieiieieieteteieeeee ettt

Ausgesuchte Finanzdaten — (Fortsetzung)

Geschiiftsjahr zum 31. Juli

2009 2008 2007
USD USD USD

16,20 18,36 18,51
(0,02) (0,09) 0,02
(6,77) (2,03) 0,17
(6,79) 2.12) (0,15)

- (0,04) -

- (0,04) -

9,41 16,20 18.36
(41,91)% (11,56)% (0,81)%
171 621 818
3,50% 3,48% 3,38%
0,00% (0,47)% 0,11%
80,02% 4,16% 79,33%

# Berechnungen je Anteil erfolgten auf der Grundlage des durchschnittlichen Anteilumlaufs im Geschiftsjahr.

® Emissionskosten werden in der Berechnung nicht berticksichtigt.

¢ Wertpapiertransaktionen insgesamt abziiglich der gesamten Anlegertransaktionen dividiert durch das monatliche Durchschnittsvermégen.
Nicht beriicksichtigt in der Berechnung wurden Wertpapiere mit einer Restlaufzeit oder einem Filligkeitstermin von einem Jahr oder
weniger, berechnet vom Erwerbszeitpunkt. Die Portfolioumschlagsrate wurde der Rechnungspriifung nicht unterworfen.

Siehe Erliuterungen zum Jahresabschluss.

36



DAVIS FUNDS SICAV Bericht des unabhiingigen Abschlusspriifers
(Société d’Investissement a Capital Variable)

AN DIE ANTEILSEIGNER DER
DAVIS FUNDS SICAYV, 49, Avenue J.F. Kennedy, 1855 Kirchberg, Luxembourg

Nach unserer Beauftragung durch die Jahreshauptversammlung der Anteilseigner am 27. November 2008 haben wir eine
Prifung der als Anlage beigefiigten Abschliisse der Davis Funds SICAV und ihrer Tochterfonds vorgenommen. Die
Abschliisse bestehen aus einer Aufstellung des Nettovermdgens und einer Auflistung aller Investitionen per 31. Juli 2009,
sowie aus einem Téatigkeitsbericht, einer Darstellung der Verdnderungen der Nettovermogenswerte in dem zu diesem
Zeitpunkt abgeschlossenen Geschiftsjahr, einer Zusammenfassung bedeutender Punkte der Bilanzpolitik und anderer
Anmerkungen zur Ergebnisrechnung.

Die Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates der SICAV fiir die Jahresabschliisse

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fur die Erstellung und angemessene Darstellung der Jahresabschliisse im Einklang mit
Luxemburgs gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen fiir die Rechnungslegung verantwortlich. Diese
Verantwortlichkeit umfasst den Entwurf, die Durchfiihrung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen im Hinblick auf die
Erstellung und angemessene Darstellung von Jahresabschliissen, die Vermeidung wesentlich unzutreffender Angaben, sei es
aufgrund von Betrug oder Irrtum, ferner die Wahl und Anwendung einer angemessenen Bilanzpolitik, sowie von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die unter den gegebenen Umsténden verniinftig sind.

Die Verantwortlichkeit des Rechnungspriifers

Unsere Verantwortlichkeit ist es, auf der Basis unserer Buchpriifung eine Meinung zu diesen Jahresabschliissen zu duflern.
Wir haben unsere Priifung im Einklang mit den vom Institut des réviseurs d’entreprises akzeptierten internationalen
Priifungsgrundsétzen (International Standards on Auditing) durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir ethischen
Anforderungen geniigen und die Priifung so anlegen und durchfiihren, dass wir im Rahmen angemessener Sorgfalt sicher sein
konnen, dass die Abschliisse keine wesentlich unzutreffenden Angaben enthalten.

Eine Buchpriifung umfasst MaBinahmen, die darauf abzielen, Nachweise fiir die in den Jahresabschliissen aufgefiihrten
Betrage und Angaben einzuholen. Welche MaBnahmen gewihlt werden, ist ins Ermessen des Buchpriifers gestellt. Das gilt
auch fiir die Beurteilung des Risikos wesentlich unzutreffender Angaben in den Jahresabschliissen, sei es aufgrund von
Betrug oder Irrtiimern. Bei der Risikobeurteilung beriicksichtigt der Priifer die internen Kontrollen, soweit sie flir die
Erstellung und angemessene Darstellung der Jahresabschliisse relevant sind, um ein den Umstinden entsprechendes
Priifungsverfahren zu konzipieren. Es ist jedoch nicht die Aufgabe des Priifers, ein Urteil iiber die Effektivitit der internen
Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.

Bei einer Buchpriifung wird ferner die Angemessenheit der vom SICAV-Verwaltungsrat verfolgten Bilanzpolitik und der von
ihm angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, sowie die allgemeine Darstellung der Jahresabschliisse
beurteilt. Wir sind davon iiberzeugt, dass die von uns eingeholten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Basis fiir unseren Bestétigungsvermerk abgeben.

Stellungnahme
Nach unserer Ansicht liefern die Jahresabschliisse ein zutreffendes und ausreichendes Bild der finanziellen Lage der Davis
Fonds SICAV und ihrer Tochterfonds per 31. Juli 2009, sowie der Betriebsergebnisse und der Veridnderungen ihrer

Nettovermdgen in dem zu diesem Zeitpunkt abgeschlossenen Geschiftsjahr. Die Abschliisse wurden im Einklang mit den
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen Luxemburgs fiir Finanzberichte erstellt.
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DAVIS FUNDS SICAV Bericht des unabhiingigen Abschlusspriifers — (Fortsetzung)
(Société d’Investissement a Capital Variable)

Andere Angelegenheiten

Die ergénzenden Angaben, die in diesem Jahresbericht enthalten sind, waren nicht Gegenstand einer besonderen Priifung
nach den oben beschriebenen Grundsitzen, sondern wurden lediglich im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen. Das
Testat bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese
Angaben jedoch keinen Anlass zu Kommentaren gegeben.

Deloitte S.A.
Reviseur d*Entreprises

Johnny Yip
Partner

1. Oktober 2009
560, Rue de Neudorf
2220 Luxembourg
Luxembourg
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DAVIS FUNDS
SICAV
State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Kirchberg
Luxembourg

Verwaltungsrat

Andrew A. Davis
Kenneth C. Eich

Roland Simon

Depotbank, Kérperschafts- und Domizilstelle
State Street Bank Luxembourg S.A.

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Kirchberg

Luxembourg

Register- und Transferstelle*

Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
Aerogolf Center

1A, Rue Hoehenhof

L-1736 Senningerberg

Luxembourg

Abschlusspriifer
Deloitte SA

560, Rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg
Luxembourg

Rechtsberater in Luxemburg
Elvinger, Hoss & Prussen

2, Place Winston Churchill
B.P. 425

L-2014 Luxembourg
Luxembourg

Anlageberater

Davis Selected Advisers, L.P. (handelnd als "Davis Advisors")

2949 East Elvira Road, Suite 101
Tucson, Arizona 85756
USA

Vertriebsgesellschaft

Davis Distributors, LLC

2949 East Elvira Road, Suite 101
Tucson, Arizona 85756

USA

Informations- und Vertriebsstelle fiir die
Bundesrepublik Deutschland und Osterreich*
NORAMCO AG

Schloss Weilerbach

D-54669 Bollendorf

Deutschland

Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland*
Merck Finck & Co.

Privatbankiers

Neuer Wall 77

D-20354 Hamburg

Deutschland

Zahlstelle in der Bundesrepublik Osterreich*
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Osterreich

Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz
Vertreterin*:

Fortis Foreign Fund Services AG
Rennweg 57, Postfach

CH-8021 Ziirich

Schweiz

Zabhlstelle:

Fortis Banque (Suisse) S.A.
Niederlassung Ziirich

Rennweg 57, Postfach

CH-8021 Ziirich

Schweiz

Informationsagent*

NORAMCO AG NORAMCO Asset Management S.A.
Schloss Weilerbach 53, rue de la Gare

D-54669 Bollendorf L-6440 Echternach

Deutschland Luxembourg

* Stelle, an der Jahres- und Halbjahresberichte (einschlielich
Aufstellung iiber Kéufe und Verkiufe in der Berichtsperiode),
der Verkaufsprospekt, zusitzliche Informationen und die Satzung
kostenlos bezogen werden kénnen.

Zeichnungen erfolgen auf der Grundlage des giiltigen Prospektes und des letzten Jahresberichts sowie des letzten Halbjahresberichtes,
falls ein solcher zwischenzeitlich verdffentlicht wurde.

Dieser Jahresbericht ist eine Ubersetzung des offiziellen englischen Jahresberichtes.
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