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MITTEILUNG

Der Davis Funds SICAV (,,FONDS*) ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Umbrella-Form, der als
»S0ciété d’Investissement a Capital Variable* (SICAV - Aktiengesellschaft in Form einer Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital) gemaR dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und im
Sinne des luxemburgischen Rechtes einen ,,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren“ (OGAW)
darstellt, wie in Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils letzten Fassung (,,Gesetz von 2002*) definiert. Der FONDS ist eine selbstverwaltete
SICAV, wie in Artikel 27 des Gesetzes von 2002 vorgesehen.

Dieser Prospekt sollte zwecks kunftiger Einsichtnahme aufbewahrt werden, denn er enthdlt wichtige
Informationen, die potentielle Anleger vor Investitionsentscheidungen berucksichtigen sollten. Zeichnungen von
Fondsanteilen werden auf der Basis des jeweils aktuellen Fondsprospekts in Verbindung mit dem jeweils
neuesten Jahresbericht des FONDS und den darin enthaltenen, gepriiften Jahresabschliissen akzeptiert, sowie
gegebenenfalls in Verbindung mit dem neuesten, nach Verdffentlichung des Jahresberichts herauskommenden
Halbjahresbericht des FONDS.

Weitere Exemplare dieses Prospekts und kiinftiger Prospekte, von Halbjahres- und Jahresberichten,
Zeichnungsformularen sowie andere den Kauf oder die Einldsung von Fondsanteilen betreffende Informationen
kdnnen beim FONDS unter der Adresse des FONDS angefordert werden.

Niemand ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot von Fondsanteilen irgendwelche vom Inhalt dieses
Prospekts abweichende Auskinfte zu geben oder Angaben zu machen. Man sollte auch nicht von der Annahme
ausgehen, dass von diesem Prospekt abweichende Informationen oder Angaben vom FONDS autorisiert sind.
Unter keinen Umsténden bedeutet die Ubergabe dieses Prospekts oder die Begebung von Fondsanteilen, dass seit
dem Veroffentlichungsdatum des Prospekts oder der Begebung von Fondsanteilen keine Verdnderungen in den
Verhéltnissen des FONDS eingetreten sind.

Dieser Prospekt ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf durch irgend jemand in irgendeiner
Gerichtsbarkeit, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist, oder in der jemand,
der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, dazu nicht berechtigt ist. Auch stellt dieser
Prospekt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf an Personen dar, denen ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung zum Kauf von Rechts wegen nicht unterbreitet werden darf.

Die Anteile des FONDS sind nach den Bestimmungen des United States Securities Act von 1933 in der
gednderten Fassung nicht registriert, noch ist der FONDS gemé&l den Bestimmungen des United States
Investment Company Act von 1940 in der gednderten Fassung zugelassen. Die Fondsanteile diirfen daher in den
Vereinigten Staaten von Amerika, thren Territorien, Besitzungen oder anderen Hoheitsbereichen (den
»Vereinigten Staaten“) weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Dieses Verbot gilt in gleicher
Weise fur Angebote oder Verkdufe von Fondsanteilen an oder zugunsten von US-Personen. Der Begriff ,,US-
Person“ umfasst in diesem Zusammenhang Staatsangehérige oder Einwohner der Vereinigten Staaten; in
irgendeinem Bundesstaat, einem Territorium oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten etablierte oder
existierende Personengesellschaften; nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder ihrer Bundesstaaten,
Territorien, Besitzungen oder Hoheitsbereiche etablierte Kapitalgesellschaften; sowie jedwede Vermdgen oder
Treuhandvermdgen, abgesehen von Vermdégen oder Treuhandvermégen, deren Einnahmen (die nicht effektiv mit
dem Handel oder Geschéften in den USA in Verbindung stehen) aus Quellen aullerhalb der Vereinigten Staaten
stammen und nicht in den Brutto-Einnahmen zur Berechnung der US-Einkommenssteuer enthalten sind.
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Die Zeichnung von Anteilen muss vom FONDS oder im Auftrag des FONDS akzeptiert werden.

Potentielle Anleger sollten sich uiber die gesetzlichen Bestimmungen beim Kauf von Fondsanteilen sowie tiber
allfallige Devisenkontrollen und Steuern in den Landern informieren, deren Staatsburger oder Einwohner sie
sind, oder in denen sie ihren Wohnsitz haben.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den zur Zeit im GroBherzogtum Luxemburg geltenden Gesetzen
und Usancen, und sie wurden unter dem Vorbehalt von Gesetzes- und Brauchtumsanderungen gemacht.

In diesem Prospekt bezieht sich ,,USD* oder ,,US$* auf US-Dollar.

Gesetzgebung zur Bekampfung der Geldwasche

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 uiber den Finanzsektor in seiner jeweils letzten Fassung und
dem Gesetz vom 12. November 2004 uiber die Geldwasche, sowie dem CSSF-Rundschreiben Nr. 05/211 wurden
die professionellen Verpflichtungen dargelegt, deren Erfullung die Nutzung von gemeinsamen Anlagen in
Wertpapieren zu Zwecken der Geldwasche verhindern sollen. Danach mussen individuelle Zeichner ihre
Identitat (zu belegen durch eine Kopie des Reisepasses oder des Personalausweises) dem FONDS offenbaren.
Das Gleiche gilt fur juristische Personen (deren Identitat durch eine beglaubigte Kopie der Griundungsurkunde
oder aquivalente Dokumente, einen Auszug aus dem Handelsregister und eine Liste der Zeichnungsberechtigten
nachzuweisen ist). Finanzmittler muissen ihren Status ebenfalls dem FONDS offenbaren (zu belegen durch einen
aktuellen Originalauszug aus dem Handelsregister sowie gegebenenfalls oder auf Anforderung durch eine
beglaubigte Kopie der gewerblichen Zulassung, ausgestellt von der zustandigen lokalen Behorde). Informationen
dieser Art werden nur zwecks Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften gesammelt; Unbefugten durfen sie nicht
zugéngig gemacht werden.

Nach allgemeinem Verstandnis gelten professionelle Angehorige des Finanzsektors in einem Land, das die
Beschlusse der Finanziellen Arbeitsgruppe zur Bekampfung der Geldwiasche (Groupe d’action financiére —
, GAFI“) ratifiziert hat, als Finanzmittler mit den gleichen Identifizierungspflichten wie sie die Gesetze des
GroBherzogtums Luxemburg vorschreiben.

Die folgenden Lander, Territorien und Organisationen, einschlielich des GroBherzogtums Luxemburg, haben
die Beschlusse der Finanziellen Arbeitsgruppe zur Bekdampfung der Geldwiasche ratifiziert: Argentinien,
Australien, Osterreich, Belgien, Brasilien, Kanada, Danemark, die Europaische Kommission, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Griechenland, der Golf-Kooperationsrat, Hongkong, Island, Irland, Italien, Japan,
Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Portugal, die Russische Foderation, Singapur, Sudafrika,
Spanien, Schweden, die Schweiz, die Turkei, Grofbritannien und die Vereinigten Staaten von Amerika.

Alle dem FONDS in diesem Zusammenhang mitgeteilten Informationen dienen ausschlieflich dem Zweck, die
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwiasche zu gewahrleisten.

Der FONDS kann nicht garantieren, dass seine Anlageziele erreicht werden.
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Der FONDS ist ein nicht reguliertes Sammelanlageprogramm in GrofBbritannien. Werbung fiir den FONDS st in
GroRbritannien durch Sektion 76 des Finanzdienstleistungsgesetzes (Financial Services Act) von 1986 eingeschrankt.
Fondsanteile durfen in GroRbritannien mit Hilfe dieses Prospekts durch dazu befugte Personen nur solchen Personen
angeboten oder verkauft werden, die Anlagegeschafte nach MaRgabe des Finanzdienstleistungsgesetzes von 1986 betreiben,
oder Personen, deren normales Geschéft den Kauf oder Verkauf von Vermdogenswerten der gleichen Art umfasst wie die
Vermdgenswerte oder betrachtliche Teile von Vermdgenswerten, in die der FONDS investiert, sowie Personen, die den
Prospekt aufgrund der Finanzdienstleistungsvorschriften (Werbung fir nicht regulierte Programme) von 1991 [Financial
Services (Promotion of Unregulated Schemes) Regulations 1991] erhalten dirfen. Abgesehen davon dirfen im
Zusammenhang mit den Fondsanteilen publizierte Dokumente, einschlieBlich dieses Prospekt, in GroBbritannien nur an
Personen aus- oder weitergegeben werden, denen sie auch anderweitig rechtmé&Rig ausgehdndigt werden kdnnen, es sei
denn, diese Personen fallen unter eine der in Artikel 11(3) des Finanzdienstleistungsgesetzes von 1986 (Werbung fiir
Anlagen) (Ausnahmen) Erlass von 1996 definierten Kategorien.

DAVIS FUNDS SICAV
Société d'investissement a capital variable, Luxemburg
Eingetragener Sitz: 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Kirchberg, Luxemburg
R.C.S. Luxemburg B 49537
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HAUPTMERKMALE DES FONDS
Alle Angaben in dieser Ubersicht werden im Prospekt an anderer Stelle genauer erlautert.

Der FONDS st eine sich als ,société d'investissement a capital variable” qualifizierende Anlagegesellschaft
luxemburgischen Rechts in Form einer ,,société anonyme*.

Die Investmentfonds:
Der FONDS offeriert vier verschiedene Teilfonds:

DAVIS FUNDS SICAYV - Davis Value Fund (der ,,Davis Value Fund®),

DAVIS FUNDS SICAYV - Davis Opportunities Fund (der ,,Davis Opportunities Fund®),
DAVIS FUNDS SICAYV - Davis Real Estate Fund (der ,,Davis Real Estate Fund*) und
DAVIS FUNDS SICAYV - Davis Financial Fund (der ,,Davis Financial Fund*).

Jeder Teilfonds verkérpert einen separaten Bestand an Vermdgenswerten und kann verschiedene Klassen von
Anteilen begeben. Das Vermdgen eines jeden Teilfonds wird je nach seinen besonderen Anlagegrundsétzen
investiert.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, neue Teilfonds bzw. zusétzliche Klassen von Fondsanteilen aufzulegen.

Anlageziele:

Kapitalzuwachs ist das Anlageziel des Davis Value Fund, des Davis Opportunities Fund, und des Davis
Financial Fund. Unter diesem Aspekt sind anfallende Ertrdge von nachgeordneter Bedeutung. Der Davis Real
Estate Fund wiederum strebt eine mdéglichst hohe Gesamtrendite an, und zwar durch eine Kombination von
Kapitalzuwachs und laufenden Ertrdgen. Die speziellen Anlageziele und -grundsétze eines jeden Teilfonds
werden in diesem Prospekt nachfolgend naher erldutert.

Der Anlageberater:
Davis Selected Advisers, L.P. (der ,,Anlageberater*) ist die Beratungsgesellschaft des FONDS. Sie
verwaltet auch die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds.

Die Hauptvertriebsgesellschaft:

Als Hauptvertriebsgesellschaft des FONDS fungiert die Davis Distributors, LLC. In dieser Eigenschaft kann sie
Verkaufsagenten zum Absatz der Fondsanteile autorisieren. Um die Agenten fiir ihre Dienste im Zusammenhang
mit dem Absatz der Anteile und der Pflege der Kundenkonten zu entlohnen, kann die Hauptvertriebsgesellschaft
Zahlungen an ihre Verkaufsagenten leisten, und zwar zu Sétzen, die auf der Basis des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes der Anteile aller vom Agenten als dem designierten Fondsagenten betreuten Anteilinhaber
festgesetzt werden. Anteilinhaber sollten ihren Finanzberater beztiglich néherer Informationen zu den Zahlungen
konsultieren, die sie im Zusammenhang mit dem Verkauf von Fondsanteilen erhalten. Die
Hauptvertriebsgesellschaft selbst kann als Vertreter agieren und daraus resultierende Vergultungen kassieren.

Die Depotbank:
Die Vermdgenswerte des FONDS befinden sich in Verwahrung oder unter der Kontrolle der State Street Bank
Luxembourg S.A. (die ,,Depotbank® oder ,,State Street Bank*).



Angebot:

Jeder einzelne Teilfonds offeriert mit einem Ausgabeaufgeld belastete Anteile der Klasse A sowie mit
Ricknahmegebiihren belastete Anteile der Klasse B. Siehe dazu: ,,Kauf von Anteilen“. Der Nettoinventarwert
wird zum né&chsten Bankgeschéaftstag berechnet, der auf den Tag folgt, an dem der Transferagent die
verrechneten Gelder erhalt.

Die Anteile:

Jeder einzelne Teilfonds offeriert Namensanteile in Form von Bucheintrdgen ohne Zertifikat (registrierte
Namensanteile) oder mit Zertifikat (registrierte Anteilzertifikate). Alle Anteile missen voll eingezahlt sein.
Inhaberanteile begeben die Teilfonds nicht. Alle Anteile werden als registrierte Namensanteile ausgefertigt, es
sei denn, der Anteilinhaber verlangt ausdriicklich registrierte Anteilzertifikate.

Riicknahme von Anteilen:

Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile verlangen, und zwar zu dem fir die Klasse ihrer
Anteile geltenden Riicknahmepreis, der jeweils am néchstfolgenden Bankgeschaftstag festgestellt wird, an dem
das Rucknahmeersuchen beim FONDS eingegangen ist.

Tausch von Anteilen:

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile an einen Fonds der Davis-Fondsfamilie in Anteile anderer Teilfonds der
Davis-Fondsfamilie tauschen. Dies geschieht auf der Grundlage der relativen Nettoinventarwerte der Teilfonds
zum Zeitpunkt des Tausches.

Eine Tauschgebihr wird nur bei hdufigen Tauschvorgingen erhoben. N&heres dazu findet sich im Abschnitt
»Tausch oder Ubertragung von Anteilen*.

Nettoinventarwert per Anteil:
Der Nettoinventarwert je Anteil in jeder Anteilsklasse wird in US-Dollar berechnet und an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg um 9.00 Uhr Ortszeit festgestellt (Wertstellungsdatum).

NAHERE ANGABEN ZU DEN TEILFONDS

ANLAGEPOLITIK
Die Davis-Anlagephilosophie

Der Davis Value Fund, der Davis Opportunities Fund, der Davis Real Estate Fund und der Davis Financial Fund
werden nach den Grundsédtzen der Davis-Anlagephilosophie verwaltet. Wir fiihren bei dem Versuch,
Unternehmen mit Charakteristiken zu finden, die unseres Erachtens die Schaffung von langfristigem Wert
unterstitzen, ausgedehnte Untersuchungen zu den Themen ,bewdhrtes Flihrungsteam®, ,,dauerhaftes Franchise-
und Geschéftsmodell”“ und ,,nachhaltige Wettbewerbsvorteile* durch. Wir zielen darauf ab, immer dann in
Unternehmen zu investieren, wenn sie mit einem Abschlag auf den ihnen innewohnenden Wert notieren. Wir
betonen die individuelle Aktienauswahl und sind der Meinung, dass die F&higkeit der Beurteilung von
Fuhrungsteams entscheidend ist. Wir statten Mitarbeitern auf der Fiihrungsetage routinemé&Rig Besuche an ihrem
Arbeitsplatz ab, um den relativen Wert verschiedener Unternehmen auszuloten. Diese Untersuchungen, wie
immer streng sie auch durchgefiihrt werden, beinhalten Vorhersagen und Prognosen, die ihrer Natur nach
unsicher sind.

Im Laufe der Jahre haben wir eine Liste von Merkmalen entwickelt, die unserer Auffassung nach dazu beitragen,
dass Unternehmen langfristige Aktiondrswerte schaffen und ihr Risiko steuern. Nur wenige Gesellschaften
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weisen zu irgendeinem Zeitpunkt alle diese Merkmale auf. Doch wir sind auf der Suche nach Unternehmen, bei
denen wir einen groflen Teil oder wenigstens eine annéhernd zufriedenstellende Mischung der folgenden
Charakteristiken feststellen kdnnen:

Erstklassiges Management

« nachweisliche Erfolge

+  betrdchtlicher Eigenanteil am Geschaft

+ intelligenter Kapitaleinsatz

+ geschickter Einsatz der Technik zum Zweck der Geschéaftsverbesserung und Kostensenkung

Gesunde Finanz- und Ertragslage

« solide Bilanzen

- niedrige Kostenstruktur / geringe Verschuldung
+ hohe Kapitalrendite nach Steuern

« qualitativ hochwertige Ertrége

Starke Wettbewerbsposition

«  Keine veralteten Produkte / Dienstleistungen
«  Beherrschender bzw. wachsender Marktanteil
«  Engagement in einem Wachstumsmarkt

«  Globale Présenz und Markennamen

Nach der Entscheidung, in welche Unternehmen wir investieren wollen, analysieren wir den den Stammaktien
der betreffenden Unternehmen innewohnenden Wert. Wir suchen Stammaktien, die im Verhaltnis zum
innewohnenden Wert zu attraktiven Bewertungen zu erwerben sind. Unser Ziel besteht darin, langfristig in diese
Unternehmen zu investieren. Wir erwégen den Verkauf eines Unternehmens, wenn der Zeitwert seiner Aktien
die Schatzung der Beratungsgesellschaft bezilglich des innewohnenden Wertes (iberschreitet bzw. wenn dem
Aktienbesitz nicht l&nger ein attraktives Verhaltnis zwischen Risiko und Nutzen zugrunde liegt.

Davis Value Fund

Dieser Teilfonds ist auf Kapitalzuwachs auf lange Sicht ausgerichtet. Dass dieses Ziel erreicht wird, 1&sst sich
nicht garantieren. Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien US-amerikanischer Unternehmen mit einer
Borsenkapitalisierung von wenigstens 10 Milliarden US-Dollar. Der Fonds kann auch in ausléndische
Gesellschaften und in Gesellschaften mit einer geringeren Borsenkapitalisierung investieren. Bei der Auswahl
der Fondsanlagen spielt der laufende Ertrag eine untergeordnete Rolle. Verwaltet wird dieser Teilfonds nach den
Grundséatzen der Davis-Anlagephilosophie.

Die Hauptrisiken einer Anlage in den Davis Value Fund

Bei einer Anlage in den Davis Value Fund ist der Verlust eines Teils oder des gesamten investierten Betrags
nicht auszuschlieBen. Die Anlagerendite und der Kapitalwert einer Anlage sind Schwankungen unterworfen, so
dass die Anteile eines Anlegers zum Zeitpunkt des Verkaufs mehr oder auch weniger wert sein kénnen, als sie
urspriinglich gekostet haben. In diesem Abschnitt erklaren wir die nach unserer Ansicht wichtigsten Faktoren,
die die Entwicklung des Fonds beeintrachtigen kdnnen.

« Borsenrisiko. Der Borsenwert von Stammaktien kann sich rapide und in unvorhersehbarer Weise andern,
und zwar infolge politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse, die mit der Entwicklung der Unternehmen, in
die wir investieren, nichts oder nur wenig zu tun haben.



Unternehmensspezifische Risiken. Mit dem Erfolg oder Misserfolg einer Gesellschaft kann der Marktwert
ihrer Stammaktien steigen oder fallen. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich negativ auf den Aktienkurs einer
bestimmten Gesellschaft auswirken, so etwa unbefriedigende Ertrége, der Verlust bedeutender Kunden, die
Verwicklung der Gesellschaft in grolRere Rechtsstreitigkeiten, oder auch die Gesellschaft oder ihre Branche
betreffende Anderungen der staatlichen Reglementierung. Der Erfolg der Gesellschaften, in die der Fonds
investiert, bestimmt weitgehend seine langzeitige Entwicklung.

Finanzdienstleistungsrisiko. Der Fonds investierte bisher einen erheblichen Teil seines Vermdgens in den
Sektor Finanzdienstleistungen. Beim Investieren in diesen Sektor treten unter anderem folgende Risiken auf:
(i) Aufsichtsrechtliche MaRnahmen: Finanzdienstleister kénnen Rickschlage erleiden, wenn
Aufsichtsbehdrden die Vorschriften &ndern, unter denen sie tatig sind; (ii) Zinsénderungen: instabile
Zinssétze bzw. steigende Zinsen konnen sich im Sektor Finanzdienstleistungen unverhéltnismélRig
auswirken; (iii) Nicht diversifizierte Darlehensportfolios: Finanzdienstleister, deren Wertpapiere der Fonds
kauft, konnen selbst verdichtete Portfolios besitzen, wie z.B. eine grole Anzahl von an
Immobilieninvestoren vergebenen Kredite, sodass sie beziuglich gegen diese Branche betreffenden
wirtschaftlichen Bedingungen anféllig sind; und (iv) Wettbewerb: der Konkurrenzkampf im Sektor
Finanzdienstleistungen wird immer hérter.

Auslandsrisiko. Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Unternehmen investieren, deren
Betriebstatigkeit, Grindung und Hauptbhdrsennotierung in Landern auerhalb der USA erfolgte und erfolgt.
Investitionen in Landern auBerhalb der USA beinhalten Risiken, die dazu fihren kénnen, dass die Fonds-
Performance volatiler ist als sie bei Anlagen ausschlieBlich in den USA ware. Wirtschaften auBerhalb der
USA konnen weniger stark, weniger diversifiziert und weniger stabil sein als in den USA; auch sind unter
Umsténden die Bilanzierungsrichtlinien weniger streng. Darliber hinaus sind die Kapitalmarkte
maoglicherweise weniger entwickelt, sodass Wertpapiere weniger liquide und die Abschlusskosten hoher
sind; auch kénnen die Investitionen staatlicher Aufsicht unterliegen. Von Gesellschaften aulerhalb der USA
emittierte Wertpapiere sind haufig in der Landeswahrung gestiickelt. Die Anderung des Wechselkurses
gegeniiber dem US-Dollar kann dann zu einer Anderung des Wertes der in dieser Wéhrung gestiickelten
Wertpapiere in US-Dollar fihren. Der Fonds sichert in der Regel sein Wahrungsrisiko nicht ab. Mit dem
Sinken des Wechselkurses einer Wahrung gegeniiber dem US-Dollar verlieren tendenziell auch die Anteile
des Fonds ihren Wert.

Schlagzeilenrisiko. Wir bemiihen uns darum, Gesellschaften mit robustem Ertragswachstum zu méglichst
gunstigen Kursen zu kaufen. Manchmal steigen wir ein, wenn ein Unternehmen aufgrund negativer
Pressemeldungen in den Widerstreit der Meinungen gerét. Die Gesellschaft mag in einen Rechtsstreit
verwickelt sein, ihre Geschéftsberichte oder die Unternehmensfiihrung konnten in Frage gestellt werden, ihr
Jahresbericht kdnnte Schwéchen bei den internen Kontrollen andeuten, Anleger kdnnten die verdffentlichten
Finanzberichte der Gesellschaft in Frage stellen, eine verschérfte staatliche Regulierung kénnte zur
Diskussion stehen, oder andere nachteilige Entwicklungen kdnnten die Zukunft eines Unternehmens
bedrohen. Solchen Eventualitaten ausgesetzte Gesellschaften nehmen wir griindlich unter die Lupe. Wir
liegen dabei nicht immer richtig, und es ist mdglich, dass sich der Aktienkurs einer Gesellschaft nie wieder
erholt.

Auswahlrisiko. Die Wertpapiere, die wir fir den Fonds auswéhlen, konnten schlechter abschneiden als der
S&P500° -Index oder andere Teilfonds mit ahnlichen Anlagezielen und Strategien.



Davis Opportunities Fund

Langfristiger Kapitalzuwachs ist das Anlageziel dieses Teilfonds. Dass es erreicht wird, lasst sich nicht
garantieren. Der Fonds investiert hauptséchlich in Aktien US-amerikanischer Gesellschaften mit
Borsenkapitalisierung von weniger als 20 Milliarden US-Dollar. Der Fonds kann auch in Auslandsgesellschaften
investieren. Normalerweise investiert der Fonds mindestens 65% seines Gesamtvermdégens in Aktien.

Der Davis Opportunities Fund wird nach den Grundsdtzen der Davis-Anlagephilosophie verwaltet.
Anlageschwerpunkt des Fonds sind kleinere Gesellschaften mit oft Gberdurchschnittlichem Wachstum. Nach
sorgfaltiger Analyse entscheiden wir uns fur den Kauf ausgewahlter kleiner bis mittelgrofRer Unternehmen in der
Absicht, sie langfristig zu halten. Der Fonds kann bis zu 30% seines gesamten Nettovermdgens in
hochrentierlichen wandelbaren Wertpapieren anlegen, aber laufende Ertrége sind nicht der entscheidende Faktor
unter den Anlagekriterien des Fonds.

Hauptrisiken einer Anlage in den Davis Opportunities Fund

Der Verlust eines Teils oder der gesamten investierten Summe ist bei einer Anlage in den Davis Opportunities
Fund nicht auszuschlieRen. Die Anlagenrendite und der Kapitalwert der Investition unterliegen Schwankungen,
so dass der Wert der Anteile zum Zeitpunkt des Verkaufs hoher oder auch geringer sein kann als die
urspriingliche Anlagesumme. In diesem Abschnitt erkldren wir die unseres Erachtens wichtigsten Faktoren, die
die Entwicklung des Fonds beeintrachtigen kénnen.

« Borsenrisiko. Der Borsenwert von Stammaktien kann sich rapide und in unvorhersehbarer Weise andern,
und zwar infolge politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse, die mit der Entwicklung der Gesellschaften, in
die wir investieren nichts oder nur wenig zu tun haben.

« Unternehmensspezifische Risiken. Mit dem Erfolg oder Misserfolg einer Gesellschaft kann der Marktwert
ihrer Stammaktien steigen oder fallen. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich negativ auf den Aktienkurs einer
bestimmten Gesellschaft auswirken, so etwa unbefriedigende Ertrége, der Verlust bedeutender Kunden, die
Verwicklung der Gesellschaft in grolRere Rechtsstreitigkeiten, oder auch die Gesellschaft oder ihre Branche
betreffende Anderungen der staatlichen Reglementierung. Der Erfolg der Gesellschaften, in die der Fonds
investiert, bestimmt weitgehend seine Entwicklung.

- Risiken bei geringer bis mittlerer Bdrsenkapitalisierung. Die Anlage in Gesellschaften mit geringer bis
mittlerer Marktkapitalisierung ist unter Umsténden mit grofReren Risiken verbunden als bei Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung. Kleinere Gesellschaften haben oft beschrénkte Produktlinien, ihre Markte
sind enger und ihre finanzielle Ressourcen weniger lppig als die groRer Gesellschaften, und an der Borse
werden ihre Aktien oft weniger hdufig und in geringerem Umfang gehandelt als die der groReren und weiter
entwickelten Gesellschaften.

« Auslandsrisiko. Der Fonds kann einen Teil seines Vermdégens in Unternehmen investieren, deren
Betriebstatigkeit, Grindung und Hauptbdrsennotierung in Landern auerhalb der USA erfolgte und erfolgt.
Investitionen in Landern auBerhalb der USA beinhalten Risiken, die dazu fihren kénnen, dass die Fonds-
Performance volatiler ist als sie bei Anlagen ausschlieBlich in den USA ware. Wirtschaften auBerhalb der
USA konnen weniger stark, weniger diversifiziert und weniger stabil sein als in den USA; auch sind unter
Umsténden die Bilanzierungsrichtlinien weniger streng. Dariiber hinaus sind die Kapitalmarkte
maoglicherweise weniger entwickelt, sodass Wertpapiere weniger liquide und die Abschlusskosten hoher
sind; auch konnen die Investitionen staatlicher Aufsicht unterliegen. Von Gesellschaften aulerhalb der USA
emittierte Wertpapiere sind haufig in der Landeswahrung gestiickelt. Die Anderung des Wechselkurses
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gegeniiber dem US-Dollar kann dann zu einer Anderung des Wertes der in dieser Wéhrung gestiickelten
Wertpapiere in US-Dollar fihren. Der Fonds sichert in der Regel sein Wahrungsrisiko nicht ab. Mit dem
Sinken des Wechselkurses einer Wahrung gegeniiber dem US-Dollar verlieren tendenziell auch die Anteile
des Fonds ihren Wert.

« Schlagzeilenrisiko. Wir bemiihen uns darum, Gesellschaften mit robustem Ertragswachstum zu mdglichst
gunstigen Kursen zu kaufen. Manchmal steigen wir ein, wenn eine Gesellschaft aufgrund negativer
Pressemeldungen in den Widerstreit der Meinungen gerét. Die Gesellschaft mag in einen Rechtsstreit
verwickelt sein, ihre Geschéftsberichte oder die Unternehmensfiihrung kénnten in Frage gestellt werden, ihr
Jahresbericht kdnnte Schwéchen bei den internen Kontrollen andeuten, Anleger kdnnten die verdffentlichten
Finanzberichte der Gesellschaft in Frage stellen, eine verschérfte staatliche Regulierung kénnte zur
Diskussion stehen, oder andere nachteilige Entwicklungen kénnten die Zukunft einer Gesellschaft bedrohen.
Solchen Eventualitaten ausgesetzte Gesellschaften nehmen wir griindlich unter die Lupe. Wir liegen dabei
nicht immer richtig, und es ist moglich, dass sich der Aktienkurs der Gesellschaft nie wieder erholt.

« Auswahlrisiko. Die Wertpapiere, die wir fur den Fonds auswahlen, kénnten schlechter abschneiden als der
Russell 3000- Index oder andere Fonds mit &hnlichen Anlagezielen und Strategien.

Davis Real Estate Fund

Eine mdglichst hohe Gesamtrendite durch eine Kombination von Wachstum und Ertrag ist das Anlageziel des
Davis Real Estate Fund. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Der Fonds
investiert in erster Linie in Wertpapiere von Gesellschaften, die hauptsachlich im Immobiliengeschéft tatig sind.
Darunter sind Gesellschaften zu verstehen, deren Aktiva zu mindestens 50% aus Immobilien oder mit
Immobilien verbundenen Vermdgenswerten bestehen, oder die wenigstens 50% ihrer Erlése oder Nettoertrage
durch Besitz, Finanzierung, Entwicklung, Verwaltung oder Verkauf von Immobilien erzielen bzw. durch das
Angebot von Produkten und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Immobilien. Zu den Emittenten von
Immobilieneffekten z&hlen Immobilienfonds, die nach Luxemburger Recht nicht als offene
Kapitalanlagegesellschaften gelten (Real Estate Investment Trusts oder REITS), Immobilienmaklerfirmen,
Bautrager, Realkreditinstitute sowie Gesellschaften mit betrdchtlichem Immobilienbesitz wie z.B.
Papierkonzerne, forstwirtschaftliche und holzverarbeitende Unternehmen, Hotels, sowie Vergniigungs- und
Freizeitunternehmen. Der grofite Teil der Immobilieneffekten im Portfolio des Davis Real Estate Fund besteht
aus Beteiligungen an Immobilienfonds (REITs) und das wird kiinftig wohl auch so bleiben. REITs verwenden
die Mittel ihrer Anleger zu Investitionen in immobilienbezogene Projekte wie z.B. Beteiligungen an Einkommen
erzeugenden Liegenschaften oder die Finanzierung von Bautrégern.

Der Davis Real Estate Fund wird nach den Grundsétzen der Davis-Anlagephilosophie verwaltet.

Zwei Drittel des gesamten Nettovermdgens des Fonds werden in Wertpapiere von Gesellschaften investiert, die
sich mit Schwerpunkt im Immobiliengeschéft betatigen. Das verbleibende Drittel des Netto-Fondsvermdgens
kann in Effekten anderer Gesellschaften oder Branchen angelegt werden. Dabei kann es sich um Gesellschaften
handeln, die zwar nicht vorrangig Immobiliengeschéfte betreiben oder tber Immobilienbesitz verfugen, die aber
immobilienbezogene Produkte und Dienste offerieren. So etwa die Hersteller und Lieferanten von Baumaterial,
Finanzinstitute, die Realkredite herauslegen oder verwalten, oder Gesellschaften mit betrdchtlichem
Immobilienvermégen wie etwa Gesellschaften im Energiesektor, im Einzelhandel oder im Eisenbahnwesen.
Tatsdchlich unterliegt der Fonds bei solchen Investitionen keinen Beschrdnkungen, abgesehen von der Absicht,
weniger als 25% seines gesamten Nettovermdogens in anderen als Immobilienwerten anzulegen.
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Hauptrisiken einer Anlage in den Davis Real Estate Fund

Der Verlust eines Teils oder der gesamten investierten Summe ist bei einer Anlage in den Davis Real Estate
Fund nicht auszuschlieRen. Die Anlagenrendite und der Kapitalwert der Investition unterliegen Schwankungen,
so dass der Wert der Anteile zum Zeitpunkt des Verkaufs hoher oder auch geringer sein kann als die
urspriingliche Anlagesumme. In diesem Abschnitt erkldren wir die unseres Erachtens wichtigsten Faktoren, die
die Entwicklung des Fonds beeintrachtigen kénnen.

« Borsenrisiko. Der Borsenwert von Stammaktien kann sich rapide und in unvorhersehbarer Weise andern,
und zwar infolge politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse, die mit der Entwicklung der Gesellschaften, in
die wir investieren nichts oder nur wenig zu tun haben.

« Unternehmensspezifische Risiken. Mit dem Erfolg oder Misserfolg einer Gesellschaft kann der Marktwert
ihrer Stammaktien steigen oder fallen. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich negativ auf den Aktienkurs einer
bestimmten Gesellschaft auswirken, so etwa unbefriedigende Ertrége, der Verlust bedeutender Kunden, die
Verwicklung der Gesellschaft in groRere Rechtsstreitigkeiten, oder auch die Gesellschaft oder ihre Branche
betreffende Anderungen der staatlichen Reglementierung. Der Erfolg der Gesellschaften, in die der Fonds
investiert, bestimmt weitgehend seine Entwicklung auf lange Sicht.

« Risiken geringer bis mittlerer Borsenkapitalisierung. Zahlreiche Immobiliengesellschaften haben eine
geringe bis mittlere Borsenkapitalisierung. In solche Gesellschaften zu investieren, kann riskanter sein als
eine Anlage in Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung. Kleinere Gesellschaften haben oft eine
beschrankte Produktpalette, ihre Markte sind enger und ihre finanzielle Ressourcen weniger tppig als die
grolRer Gesellschaften, und an der Borse werden ihre Aktien oft weniger hdufig und in geringerem Umfang
gehandelt als die der gréReren und weiter entwickelten Gesellschaften.

« Schlagzeilenrisiko. Wir bemiihen uns darum, Gesellschaften mit robustem Ertragswachstum zu mdglichst
gunstigen Kursen zu kaufen. Manchmal steigen wir ein, wenn eine Gesellschaft aufgrund negativer
Pressemeldungen in den Widerstreit der Meinungen gerét. Die Gesellschaft mag in einen Rechtsstreit
verwickelt sein, ihre Geschéftsberichte oder die Unternehmensfiihrung konnten in Frage gestellt werden, ihr
Jahresbericht kdnnte Schwéchen bei den internen Kontrollen andeuten, Anleger kdnnten die verdffentlichten
Finanzberichte der Gesellschaft in Frage stellen, eine verschérfte staatliche Regulierung kénnte zur
Diskussion stehen, oder andere nachteilige Entwicklungen kénnten die Zukunft einer Gesellschaft bedrohen.
Solchen Eventualitaten ausgesetzte Gesellschaften nehmen wir griindlich unter die Lupe. Wir liegen dabei
nicht immer richtig, und es ist moglich, dass sich der Aktienkurs einer Gesellschaft nie wieder erholt.

« Auswahlrisiko. Die Wertpapiere, die wir fur den Fonds auswahlen, kénnten schlechter abschneiden als der
Dow Jones Wilshire Real Estate Securities® Index oder andere Teilfonds mit dhnlichen Anlagezielen und
Strategien.

« Risiken der Portfoliokonzentration auf Immobilien. Der Davis Real Estate Fund engagiert sich
schwerpunktmagig in einem einzigen Marktbereich. Jeder Teilfonds mit einem so konzentrierten Portfolio ist
den jeweils branchenspezifischen Risiken in auflerordentlichem Male ausgesetzt. Immobilieneffekten
unterliegen vielen der mit dem unmittelbaren Immobilienbesitz einhergehenden Risiken, so etwa (i)
Wertminderungen von Immobilien aufgrund allgemeiner wirtschaftlicher Verédnderungen oder eines
Wandels in der Nachbarschaft, oder weil gewisse Regionen an Anziehungskraft fiir Mieter oder P&chter
verlieren; (ii) Erhohungen von Grundsteuern, Betriebskosten, Zinssatzen oder eine Verscharfung des
Wettbewerbs; (iii) Uberbauung; (iv) Anderungen der Bebauungsvorschriften; oder (v) Verluste aufgrund von
Haftpflichtschédden oder Kondemnation.
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« Auslandsrisiko. Der Fonds kann einen Teil seines Vermdégens in Unternehmen investieren, deren
Betriebstatigkeit, Grindung und Hauptbhdrsennotierung in Landern auerhalb der USA erfolgte und erfolgt.
Investitionen in Landern auBerhalb der USA beinhalten Risiken, die dazu fihren kénnen, dass die Fonds-
Performance volatiler ist als sie bei Anlagen ausschlieBlich in den USA ware. Wirtschaften auBerhalb der
USA kodnnen weniger stark, weniger diversifiziert und weniger stabil sein als in den USA; auch sind unter
Umsténden die Bilanzierungsrichtlinien weniger streng. Darliber hinaus sind die Kapitalmarkte
maoglicherweise weniger entwickelt, sodass Wertpapiere weniger liquide und die Abschlusskosten hoher
sind; auch kdnnen die Investitionen staatlicher Aufsicht unterliegen. Von Gesellschaften aulerhalb der USA
emittierte Wertpapiere sind haufig in der Landeswahrung gestiickelt. Die Anderung des Wechselkurses
gegeniiber dem US-Dollar kann dann zu einer Anderung des Wertes der in dieser Wahrung gestiickelten
Wertpapiere in US-Dollar fihren. Der Fonds sichert in der Regel sein Wahrungsrisiko nicht ab. Mit dem
Sinken des Wechselkurses einer Wahrung gegeniiber dem US-Dollar verlieren tendenziell auch die Anteile
des Fonds ihren Wert.

Der Fonds kann einen Teil seiner Aktiva in Wertpapieren mit einer Bonitatseinstufung von weniger als
Anlagequalitat (investment grade) anlegen. Niedriger eingestufte Effekten reagieren empfindlicher auf einen
Konjunkturriickgang, und sie tragen ein groferes Risiko, mit den planméRigen Zins- und Tilgungszahlungen in
Verzug zu geraten.

Davis Financial Fund

Langfristiger Kapitalzuwachs ist das Anlageziel des Davis Financial Fund. Es besteht keine Garantie, dass dieses
Ziel erreicht wird. Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten Nettovermdégens in
Gesellschaften, die sich hauptsachlich im Finanzservicebereich betétigen.

Eine Gesellschaft gilt als hauptsachlich im Finanzservicebereich engagiert, wenn mit dem Finanzservicebereich
in Beziehung stehende Vermdgenswerte mindestens 50% ihrer gesamten Aktiva ausmachen, oder wenn
wenigstens 50% ihrer Erldse aus Finanzdienstleistungen herriihren. Zu Gesellschaften des Finanzservicebereichs
zdhlen Geschéftsbanken, Industriebanken, Sparkassen, Finanzgesellschaften, diversifizierte Finanzdienstleister,
Emissionsbanken, Effektenmaklerfirmen, Anlageberatungsgesellschaften, Leasinggesellschaften,
Versicherungsunternehmen und andere Gesellschaften, die ahnliche Dienste leisten.

Der Davis Financial Fund wird nach den Grundsatzen der Davis-Anlagephilosophie verwaltet.
Hauptrisiken einer Anlage in den Davis Financial Fund

Der Verlust eines Teils oder der gesamten investierten Summe ist bei einer Anlage in den Davis Financial Fund
nicht auszuschlieBen. Die Anlagenrendite und der Kapitalwert der Investition unterliegen Schwankungen, so
dass der Wert der Anteile zum Zeitpunkt des Verkaufs héher oder auch geringer sein kann als die urspriingliche
Anlagesumme. In diesem Abschnitt erkldren wir die unseres Erachtens wichtigsten Faktoren, die die
Entwicklung des Fonds beeintréchtigen kénnen.

« Borsenrisiko. Der Borsenwert von Stammaktien kann sich rapide und in unvorhersehbarer Weise andern,
und zwar infolge politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse, die mit der Entwicklung der Gesellschaften, in
die wir investieren, nichts oder nur wenig zu tun haben.

« Unternehmensspezifische Risiken. Mit dem Erfolg oder Misserfolg einer Gesellschaft kann der Marktwert
ihrer Stammaktien steigen oder fallen. Zahlreiche Faktoren kdnnen sich negativ auf den Aktienkurs einer
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bestimmten Gesellschaft auswirken, so etwa unbefriedigende Ertrége, der Verlust bedeutender Kunden, die
Verwicklung der Gesellschaft in groliere Rechtsstreitigkeiten, oder auch die Gesellschaft oder ihre Branche
betreffende Anderungen der staatlichen Reglementierung. Der Erfolg der Unternehmen, in die der Fonds
investiert, bestimmt weitgehend seine langfristige Entwicklung.

« Schlagzeilenrisiko. Wir bemiihen uns darum, Gesellschaften mit robustem Ertragswachstum zu mdglichst
gunstigen Kursen zu kaufen. Manchmal steigen wir ein, wenn eine Gesellschaft aufgrund negativer
Pressemeldungen in den Widerstreit der Meinungen gerét. Die Gesellschaft mag in einen Rechtsstreit
verwickelt sein, ihre Geschéftsberichte oder die Unternehmensfiihrung kénnten in Frage gestellt werden, ihr
Jahresbericht kdnnte Schwéchen bei den internen Kontrollen andeuten, Anleger kdnnten die verdffentlichten
Finanzberichte der Gesellschaft in Frage stellen, eine verschérfte staatliche Regulierung kénnte zur
Diskussion stehen, oder andere nachteilige Entwicklungen kénnten die Zukunft einer Gesellschaft bedrohen.
Solchen Eventualitaten ausgesetzte Gesellschaften nehmen wir griindlich unter die Lupe. Wir liegen dabei
nicht immer richtig, und es ist moglich, dass sich der Aktienkurs einer Gesellschaft nie wieder erholt.

« Auswahlrisiko. Die Wertpapiere, die wir fur den Fonds auswahlen, kénnten schlechter abschneiden als der
S&P500® -Index oder andere Teilfonds mit ahnlichen Anlagezielen und Strategien.

« Risiken der Portfoliokonzentration auf den Finanzservicebereich. Der Davis Financial Fund investiert
schwerpunktmagig in einem einzigen Marktbereich. Jeder Teilfonds mit einem so konzentrierten Portfolio ist
den jeweils branchenspezifischen Risiken in besonders hohem MaRe ausgesetzt. Zu den Anlagerisiken im
Finanzservicebereich zéhlen: i) MaRnahmen der Aufsichtsbehérden: Finanzdienstleister kénnen Ruckschlage
erleiden, wenn die zustdandigen Aufsichtsbehdrden die Regeln andern, unter denen sie ihre Geschafte
betreiben; ii) Verdnderungen der Zinssatze: instabile und/oder steigende Zinssdtze kdnnen sich
uberproportional auf den Finanzservicebereich auswirken; iii) Kreditkonzentration: Finanzdienstleister,
deren Aktien der Davis Financial Fund kauft, kdnnen selbst konzentrierte Portfolien haben, so etwa ein
hohes Mall an Bautragerkrediten, die sie anféllig fir wirtschaftliche Umstdnde machen wirden, die diese
Branche in Mitleidenschaft ziehen; und iv) Wettbewerb: Den Finanzservicebereich kennzeichnet ein
zunehmend scharfer Wettbewerb.

WAS BEI DEN TEILFONDS ALLGEMEIN ZU BERUCKSICHTIGEN IST

Die Kurse der Anteile eines jeden Teilfonds fluktuieren, weil der Borsenwert der Stammaktien und anderer
Beteiligungspapiere, in die sie investieren, Schwankungen unterliegt. Es besteht daher die Mdéglichkeit, dass ein
Anleger beim Verkauf im Endeffekt einen niedrigeren Betrag als die urspriingliche Investitionssumme erlost.
Der Borsenwert von Aktien kann sich sehr schnell und in unvorhersehbarer Weise dndern, und zwar aufgrund
politischer und wirtschaftlicher Umsténde, die mit der Entwicklung der Gesellschaften im Portfolio des Fonds
wenig oder nichts zu tun haben. Die Aktienkurse einer Gesellschaft steigen oder fallen auch mit ihren Erfolgen
oder Misserfolgen. Die Stammaktien und andere Beteiligungspapiere, in die der Fonds investiert, werden
durchweg an anerkannten Borsen oder anderen, regulierten und der Offentlichkeit zuganglichen Effektenmarkten
gehandelt.

Jeder Teilfonds nutzt kurzfristige Anlagen wie Schatzwechsel und Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt ihre
verbleibende Laufzeit liegt bei unter 12 Monaten, um wahrend der Bewertung langfristiger Gelegenheiten seine
Flexibilitdt zu wahren. Ein Fonds kann kurzfristige Anlagen auch zeitweilig im Rahmen einer defensiven
Strategie nutzen. In solchen Zeiten verfolgt ein Fonds nicht seine normale Anlagepolitik. Falls die
Portfoliomanager (aus wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Griinden) Kursstiirze bei den Gesellschaften
vorhersehen, in die der jeweilige Fonds investiert, kdnnen sie das Fondsrisiko senken, indem sie in kurzfristige
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Wertpapiere investieren, bis sich der Markt erholt. Im Gegensatz zu Aktienwerten nehmen diese Anlagen nicht
an Wert zu, wenn die Kurse am Markt steigen, und tragen nicht zum langfristigen Kapitalwachstum bei.

Die Teilfonds machen keinen Gebrauch von abgeleiteten Finanzinstrumenten zu irgendwelchen Zwecken.

Die Teilfonds kdnnen auch Leih-, Repo- und umgekehrte Repogeschéfte in Wertpapieren vornehmen. Jeder der
Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien inlandischer US-Gesellschaften, aber Anlagen in Auslandskonzerne
sind ebenfalls zul&ssig.

Beim Kauf auslandischer Wertpapiere kann sich ein Teilfonds Stammaktien eines Unternehmens direkt durch
Effektengeschéfte in individuellen Wertpapieren an einer anerkannten Borse oder einem anerkannten
Freiverkehrsmarkt beschaffen. (Es muss sich dabei um regulierte Effektenmérkte mit regelmaRigen
Offnungszeiten handeln, die anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sein missen.) Auslandische
Wertpapiere kénnen auch in Form sogenannter American Depository Receipts (ADRs) erworben werden. Die
Teilfonds konnen ferner in Wertpapiere nicht US-amerikanischer Gesellschaften investieren, entweder direkt
oder im Wege registrierter geschlossener Anlagegesellschaften mit Gberwiegend auslédndischen Gesellschaften
im Portfolio. Dies bedeutet, dass die Aktiva der jeweiligen Investmentgesellschaft in der Regel zu mehr als 50%
aus auslandischen Wertpapieren bestehen. Die Davis-Fonds investieren hdchstens 10% ihres Gesamtvermdgens
in solche geschlossenen Investmentgesellschaften. Es ist unter Umstdnden kostenglnstiger, ausladndische
Wertpapiere direkt zu kaufen, statt in geschlossene Anlagegesellschaften zu investieren. Diese
Anlagegesellschaften tragen ihre eigenen Betriebskosten, einschlieBlich Verwaltungsgebihren. Die individuellen
Davis-Fonds investieren nicht in Anlagegesellschaften mit dem gleichen Promoter, der auch die Werbung fur
den FONDS betreibt.

DER ANLAGEBERATER

Die Direktoren des FONDS sind fir Verwaltung und Aufsicht zustdndig. Dazu gehort die Festlegung der
Anlagepolitik. Die Direktoren haben Davis Selected Advisers, L. P. zum Anlageverwalter und -berater bestellt
(der ,,Anlageberater). Der Anlageberater verwaltet und investiert die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds
und nimmt die tagtéglichen Verwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage der
Fondsvermdgen wahr. Die Anlageberatungsgesellschaft ist eine unabhéngige Vermogensverwaltungsfirma, die
1969 gegriindet wurde. Sie verwaltet Geld im Namen von privaten und institutionellen Anlegern.

DIVIDENDENPOLITIK

Der FONDS gibt auf der jahrlichen Jahresversammlung der Anteilinhaber die Dividenden auf die ausstehenden
Anteile der Klassen A und B bekannt. Die erklarten Dividenden werden automatisch zum jeweiligen
Nettoinventarwert in zusétzliche Fondsanteile investiert, sofern der Anteilinhaber nicht ausdricklich die

Auszahlung in bar verlangt.

Die Aktiva der Teilfonds werden mit Blick auf Kapitalzuwachs verwaltet. Sie sind nicht darauf ausgelegt,
nennenswerte laufende Einkommen zu erzielen. Es ist daher nur mit unbedeutenden Ausschittungen zu rechnen.

KAUF, RUCKNAHME UND TAUSCH VON ANTEILEN
Kauf von Anteilen

Anteile der Klasse A — Anteile der Klasse A werden zum Nettoinventarwert zuziglich eines Ausgabeaufgeldes
von bis zu 6,1% des Nettoinventarwertes der Anteile offeriert. Das Ausgabeaufgeld kann ganz oder teilweise zur
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Zahlung von Provisionen verwendet werden. Sollten lokale Gesetze oder Usancen in einem Land, in dem die
Anteile der Klasse A angeboten werden, ein niedrigeres Ausgabeaufgeld fordern oder gestatten, so kann die
Hauptvertriebsgesellschaft in diesem Land Anteile zu einem niedrigeren Gesamtpreis als zuvor dargelegt
verkaufen oder Verkaufsagenten dazu ermédchtigen. Anzuwenden ist jedoch der nach den Gesetzen oder Usancen
des betreffenden Landes zuldssige Hochstpreis.

Anteile der Klasse B — Anteile der Klasse B werden ohne Ausgabeaufgeld zum Nettoinventarwert offeriert. Sie
unterliegen jedoch bei der Einldsung einer Riucknahmegebiihr (Contingent Deferred Sales Charge oder CDSC).
Es kdnnen Provisionen von bis zu 4% des Kaufpreises der Anteile gezahlt werden. Eine Riicknahmegebuhr wird
fallig, wenn der Anleger die Anteile innerhalb eines Zeitraums von vier Jahren vom Kaufdatum an veraufBert. Fir
jenen Wertanteil des Anlegerkontos, der auf unverteilte Kapitalgewinne und andere Ertrédge zurlickzufiihren ist,
wird eine Rucknahmegebihr nicht berechnet. Die Riicknahmegebihr entfallt ferner fiir zusétzliche Anteile, die
durch die automatische Wiederanlage von Dividenden oder im Zuge der Verteilung von Kapitalgewinnen
hinzuerworben werden. Die Hohe der Riicknahmegebihr ergibt sich aus der Anwendung der nachstehenden
Prozentsatze entweder auf den Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der Ricknahme oder auf die
urspringlichen Einstandskosten der einzuldsenden Klasse B-Anteile, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist.
Welcher Prozentsatz bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse B anzuwenden ist, zeigt die folgende Tabelle:

Haltedauer Ricknahmegebihr
Weniger als ein Jahr 4%
Ein Jahr und mehr, aber weniger als zwei Jahre 3%
Zwei Jahre und mehr, aber weniger als drei Jahre 2%
Drei Jahre und mehr, aber weniger als vier Jahre 1%
Vier Jahre und dartber hinaus 0%

Der Angebotspreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Klasse. Bei Anteilen der Klasse A kommt
als Aufschlag ein Ausgabeaufgeld hinzu.

Die Gebuhrenstruktur mit ihrer Alternative von Ausgabeaufgeldern und Riicknahmegebiihren gibt dem Anleger
die Mdglichkeit, sich beim Kauf der Anteile zu entscheiden, welche Methode im Hinblick auf die Kaufsumme,
die voraussichtliche Haltedauer und andere Umstdnde am vorteilhaftesten ist. Die Entscheidung bleibt dem
Anleger (iberlassen, ob es unter seinen personlichen Umsténden ginstiger ist, ein Ausgabeaufgeld beim Erwerb
von Anteilen der Klasse A in Kauf zu nehmen, oder diese Kaufgebiihr zu vermeiden und den Zeichnungsbetrag
insgesamt zum Kauf von Anteilen der Klasse B zu verwenden, die jedoch einer Riucknahmegebiihr und einer
Ausschittungsgebihr unterliegen. Anleger sollten ihren Finanzberater hinsichtlich der Frage konsultieren,
welche Klasse von Anteilen fir sie am vorteilhaftesten ist.

Anleger kénnen Anteile an jedem der Davis-Fonds kaufen, indem sie das ausgefillte Antragsformular mit
beigefligtem Zahlungsinstrument in Hohe der Kaufsumme an die Vertriebsgesellschaft an dem eingetragenen
Sitz des FONDS senden. Ein Antragsformular ist nur dann gultig, wenn ihm ein kompletter Satz geeigneter
Personaldokumente zur Identifizierung des Anlegers beiliegt, deren Form und Inhalt in den einschlégigen
Luxemburger Gesetzen und Vorschriften vorgeschrieben sind. Ein Auftrag zum Kauf von Anteilen wird nur
bearbeitet, wenn das Antragsformular vollstdndig ausgefullt ist und die Zahlung fir die Anteile eingegangen und
abgerechnet ist. Der FONDS behélt sich das Recht vor, einen Kaufantrag aus beliebigem Grund ganz oder
teilweise zu akzeptieren oder abzulehnen. Der FONDS kann auflerdem den Vertrieb von Fondsanteilen auf
bestimmte L&nder beschranken. Der FONDS kann jederzeit die Ausgabe zusétzlicher Anteile suspendieren.
Anleger, die Anteile von bestimmten Verkaufsagenten kaufen, missen die erforderlichen Formulare des
Verkaufsagenten ausfillen. In diesem Falle wird das Anlegerkonto im Namen des Verkaufsagenten oder seines
Bevollmachtigten erdffnet, die Anteile werden im Namen des Verkaufsagenten oder seines Bevollméchtigten
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registriert, und jeder nachfolgende Kauf, Rucknahme, Tausch, Ubertragung oder sonstige Anweisungen miissen
tiber diesen Verkaufsagenten vorgenommen werden.

Alle Kaufe von Anteilen sind in US-Dollar zu bezahlen. Dem Anleger steht es frei, einen Scheck in jeder
beliebigen anderen, frei konvertierbaren Wahrung einzusenden. Der Kaufauftrag wird jedoch erst bearbeitet,
wenn die Fremdwéhrung in US-Dollar auf Kosten und Gefahr des Anlegers in US-Dollar getauscht worden ist.
Kaufauftrage mussen ordnungsgemafl am Bankgeschaftstag vor dem Wertstellungsdatum, zu dem die Anteile
gekauft werden sollen, beim Transferagenten eingegangen sein. Zu einem spateren Zeitpunkt eingehende
Kaufauftrage werden auf das nachstfolgende Wertstellungsdatum verschoben.

Zahlungen sollten per FED WIRE geleistet werden, und zwar an:

Bank: The Bank of New York, New York
ABA: 021 0000 18
SWIFT-Code: IRVTUS3N

Kontenbezeichnung: BNY LUX (Konto-Nr. 890-0482-826)
FFC Davis Funds Konto-Nr. 6370078400

Betr.: Name des betreffenden Fonds und der Klasse der Anteile, gefolgt von der Antrags- oder
Kontonummer; z.B.: Betr.: Davis Value Fund A (oder B), sowie Angabe der
Antragsnummer. Wenn die Klassenbezeichnung fehlt, werden Anteile der Klasse A
gekauft.

Davis Value Fund A/B Anteile — A-Anteile: LU0067888072, B-Anteile: LU0117068782

Davis Opportunities Fund A/B Anteile — A-Anteile: LU0067889476, B-Anteile: LU0117069087
Davis Real Estate Fund A/B Anteile — A-Anteile: LU0082098806, B-Anteile: LU0117069160
Davis Financial Fund A/B Anteile — A-Anteile: LU0082099283, B-Anteile: LU0117069756

Der FONDS registriert die Anteile der Anleger in seinen Buichern (registrierte Namensanteile) und schickt dem
Anleger eine Bestitigung zu, sofern der Anleger nicht ausdriicklich die Zusendung registrierter Anteile verlangt.
Registrierte Namensanteile konnen in Bruchteilen von bis zu drei Kommastellen ausgegeben werden.

Die Kaufbestitigung, gegebenenfalls zusammen mit den registrierten Anteilen, wird auf Risiko des Anlegers
nach Eingang der Zahlung und der erforderlichen Dokumente binnen 14 Tagen an die im Antrag angegebene
Anschrift geschickt. Im Gegensatz zu den registrierten Namensanteilen werden registrierte Anteile nur in ganzen
Anteilbetragen und nur in der A-Klasse ausgegeben.

Kaufantrage werden nicht bearbeitet, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil ausgesetzt ist
(siehe dazu: ,,Vorubergehende Aussetzung von Kaufen und Rucknahmen®).

Berechnung des Ausgabeaufgeldes — Anteile der Klasse A

Die Anteile der Klasse A eines jeden Teilfonds werden der Offentlichkeit fortlaufend zum Nettoinventarwert
zuzuglich eines Ausgabeaufgeldes von bis zu 5,75% des angelegten Betrags angeboten. (Das lauft auf ein
Ausgabeaufgeld von maximal 6,1% des Nettoinventarwertes je Anteil hinaus.) Die Vertriebsgesellschaft kann
das von einem Anleger zu zahlende Ausgabeaufgeld nach eigenem Ermessen senken. Sollten lokale Gesetze oder
Usancen in einem Land, in dem die Anteile der Klasse A angeboten werden, fur individuelle Kaufauftrage
niedrigere als das oben genannte Ausgabeaufgeld fordern oder gestatten, so kann die Hauptvertriebsgesellschaft
in diesem Land Anteile zu einem niedrigeren als dem oben genannten Gesamtpreis verkaufen oder ihre
Verkaufsagenten dazu ermachtigen. Berechnet wird jedoch der nach den Gesetzen und Usancen des betreffenden
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Landes zul&ssige Hochstpreis. Anteile an jedem Teilfonds kdnnen an jedem Bankgeschaftstag (jeder ein
»Wertstellungsdatum*®) in Luxemburg gekauft werden. Der entsprechende Nettoinventarwert wird zum néchsten
Wertstellungsdatum festgestellt, das auf den Tag folgt, an dem die abgerechneten Zeichnungsbetrage
eingegangen sind.

Ricknahme von Anteilen

Anleger kdnnen einen Teil oder alle ihre Anteile an jedem Bankgeschaftstag in Luxemburg einlésen. Die Anteile
werden zum Nettoinventarwert zuriickgekauft, der zum néchstfolgenden Wertstellungsdatum auf den Tag
bestimmt wird, an dem der Riicknahmeantrag beim Transferagenten eingegangen ist. (Anteile der Klasse B
konnen dabei einer Ricknahmegebiihr unterliegen.) Ricknahmeantrage missen schriftlich an den
Transferagenten gerichtet werden. Telefonische Anweisungen werden nicht angenommen; es muss sich um
schriftliche Auftrage handeln.

Alle Ricknahmeauftrage miissen die folgenden Angaben enthalten:

- die vollstandigen Namen, auf die die Anteile eingetragen sind,

- die personliche(n) Kundennummer(n) des Anteilinhabers / der Anteilinhaber, sofern bekannt,

- die Zahl der einzulosenden Anteile oder die Einldsungssumme in US-Dollar,

- die Angabe, ob es sich um verbriefte oder unverbriefte Anteile handelt,

- Angaben zum Bankkonto des Anteilinhabers, dem der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Die Riicknahmeerlose werden in der Regel in US-Dollar via SWIFT / telegrafische Uberweisung auf das Konto
des Anteilinhabers ubertragen. Doch kénnen Auszahlungen auf Wunsch des Anteilinhabers per Scheck auch in
anderen konvertiblen Wahrungen geleistet werden. Diese Dienstleistung des Transferagenten geht auf Risiko und
Kosten des Anteilinhabers.

Die Riicknahmeerlgse werden an den Anteilinhaber (oder an den ersten Namen auf der Liste einer
Anteilinhabergruppe) an die registrierte Adresse geschickt.

Bei der Einldsung von Anteilen, die tber einen Verkaufsagenten erworben wurden und unter dem Namen dieses
Verkaufsagenten oder seines Beauftragten eingetragen sind, muss der Anleger den Verkaufsagenten anweisen,
die Anteile zuriickzukaufen. Nur dem Verkaufsagenten ist es gestattet, den FONDS zum Riicknahme solcher
Anteile aufzufordern, solange der Vertrag zwischen dem Anteilinhaber und dem Verkaufsagenten oder seinem
Bevollmachtigten in Kraft ist.

Sollte die Anlage eines Anteilinhabers aufgrund eines Rlicknahmeantrags oder einer Ubertragung von Anteilen
unter 3 000 US-Dollar fallen, so kann der FONDS die gesamte Anlage des Anteilinhabers in dem betreffenden
Teilfonds liquidieren und den Erlés an den Anteilinhaber auszahlen. Vom FONDS zuruckgekaufte Anteile
werden eingezogen.

Ricknahmeantrage werden nicht ausgefihrt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil suspendiert
ist (siehe dazu: ,,Vorubergehende Aussetzung von Kdaufen und Ricknahmen®). Wéhrend einer Suspension
eingehende Rucknahmeantrdge werden zum néchsten Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, der nach
Aufhebung der Suspension ermittelt wird. Normalerweise kann ein Anteilinhaber seinen Ricknahmeantrag nicht
stornieren. Dies ist jedoch zuldssig, wenn der Ricknahmeantrag wegen Suspendierung der Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil nicht bearbeitet wurde. In einem solchen Fall muss der Anteilinhaber den
Transferagenten schriftlich von der Stornierung des Riicknahmeantrags unterrichten. Um wirksam zu werden,
muss die Rucknahme des Kaufantrags dem Transferagenten vorliegen, bevor die Berechnung des
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Nettoinventarwertes je Anteil wieder aufgenommen wird. Wird der Riicknahmeantrag nicht storniert, so werden
die Anteile zum ersten, auf die Beendigung der Suspensionsperiode folgenden Wertstellungsdatum eingeldst.

Die Anleger sollten wissen, dass die Fonds ihre Anteile zu einem Preis zurtickkaufen, der — je nach dem Wert der
Fondsanteile zum Einldsungszeitpunkt — hoher oder auch niedriger als die urspriinglichen Einstandskosten sein
kann.

Wiederanlageprivileg

Nach der teilweisen oder vollstdndigen Einldsung der Anteile eines Anlegers kdnnen die Riicknahmeerlése fur
einen begrenzten Zeitraum zum Nettoinventarwert in einen der Teilfonds zuriickinvestiert werden. Fur Anteile
der Klasse A wird dabei kein Ausgabeaufgeld berechnet, und sofern bei der Einlésung von Anteilen der Klasse B
eine Ricknahmegebihr angefallen ist, wird diese zuriickerstattet und dem Konto gutgeschrieben. Der Antrag auf
Wiederanlage zusammen mit einer etwaigen Zahlung muss dem Transferagenten binnen 120 Tagen nach der
Einlosung oder Dividendenausschittung vorliegen. Die Wiederanlage erfolgt zum Nettoinventarwert des auf den
Eingang der verrechneten Zeichnungssumme folgenden Bankgeschéftstags. Ein Anteilinhaber kann dieses
Wiederanlageprivileg nur einmal in Anspruch nehmen, und nicht alle Verkaufsagenten bieten es an.

Systematischer Entnahmeplan

Durch Teilnahme an einem systematischen Entnahmeplan erhalten Anteilinhaber die Mdéglichkeit, monatlich,
vierteljahrlich oder jahrlich einen Scheck Uber einen bestimmten Betrag vom FONDS zu erhalten. Die
Teilnahme an einem systematischen Entnahmeplan ist gebuhrenfrei. Die Teilnahme setzt allerdings voraus, dass
sich der Anteilswert des Anlegers an dem beanspruchten Teilfonds auf wenigsten 25 000 US-Dollar belduft, und
dass jede der periodischen Abhebungen von diesem Fonds wenigstens 125 US-Dollar betragt.

Um dem Anteilinhaber periodisch (monatlich, vierteljahrlich, jahrlich) einen Scheck (ber die vorgegebene
Summe zuzuschicken, 16st der Fonds jeweils eine hinreichende Zahl von Anteilen zum Nettoinventarwert ein.
Die Einlésung wird am ersten Geschéftstag des jeweiligen Monats, Quartals oder Jahres vorgenommen. Gehen
die periodischen Abhebungen uber den Wertzuwachs des Fonds aus Dividenden, Ausschittungen und
Steigerungen des Nettoinventarwertes pro Anteil hinaus, so verringert sich der Anteilswert des Anlegers an
diesem Fonds dementsprechend und kann sich bis auf null reduzieren. Abhebungen sollten daher nicht als
Fondsertrdge missverstanden werden.

Anleger, die sich zur Teilnahme an einem systematischen Entnahmeplan entscheiden, miissen alle registrierten
Anteile an den Transferagenten zuruickgeben. Neue Anteile werden nicht ausgegeben. Alle Dividenden und
Ausschiittungen auf Anteile des durch einen Entnahmeplan beanspruchten Teilfonds werden automatisch in
zusétzliche Fondsanteile reinvestiert.

Die Teilnahme an einem Entnahmeplan kann jederzeit beendet werden. Der Plan endet automatisch, wenn alle
Anteile eingel6st sind, oder wenn der FONDS vom Tod oder Unvermdgen des Anteilinhabers unterrichtet wird.
Nicht alle Verkaufsagenten offerieren dieses Privileg.

Tausch von Anteilen

Anleger kénnen ihre Anteile an einem Fonds ganz oder teilweise gegen Anteile der gleichen Klasse eines
anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch vollzieht sich auf der Basis der relativen Nettoinventarwerte zum
nachstfolgenden Wertstellungsdatum nach dem Tag, an dem der Tausch abgewickelt wurde. Anteile der Klasse
A konnen gegen Anteile der Klasse A eines anderen Teilfonds umgetauscht werden, und Anteile der Klasse B
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gegen Anteile der Klasse B eines anderen Fonds. Bei vier oder weniger Tauschaktionen pro Jahr fallen keine
Tauschgebuihren sowie Ausgabeaufgeld oder Riicknahmegebiihren an. Manche Vertriebsagenten berechnen dem
Anleger jedoch beim Tausch von Anteilen der Klasse A eine Gebiihr von bis zu 2% ihres Wertes. Nach vier
Tauschaktionen jahrlich kann der FONDS bei jedem weiteren Tausch eine Gebihr von bis zu 1% des Wertes der
Anteile erheben. Sollte eine Tauschaktion dazu fuhren, dass der verbleibende Anteilswert des Anlegers an dem
beanspruchten Teilfonds auf weniger als 3 000 US-Dollar absinkt, so wird unterstellt, dass der Anleger den
Tausch seines gesamten Bestandes in diesem Konto verlangt hat. In diesem Fall kann der FONDS das Konto
schlielen und den gesamten Erl6s auf den Fonds tbertragen, dessen Anteile beim Tausch erworben wurden.

Tauschantrdge mussen schriftlich an den Transferagenten gerichtet werden. Telefonische Anweisungen werden
nicht akzeptiert; es muss sich um schriftliche Auftrdge handeln.

Sollte der Anleger registrierte Anteile tauschen wollen, so miissen diese Anteile dem Transferagenten eingereicht
werden, bevor der Tausch durchgefuhrt wird.

Tauschaktionen gelten als Einlosungen bei gleichzeitigem Kauf von Anteilen. Sie werden nicht ausgefiihrt, wenn
die Berechnung des Nettoinventarwertes suspendiert ist (siehe dazu ,Voriibergehende Aussetzung von Kéufen
und Rickkaufen®).

Ein Tauschantrag kann erst ausgefuhrt werden, wenn alle vorhergehenden, die zu tauschenden Anteile
betreffenden Transaktionen abgeschlossen sind und ein voller Rechnungsausgleich stattgefunden hat.

Ubertragung von Anteilen

Das Eigentum an Fondsanteilen kann auf Dritte ibertragen werden. Zu diesem Zweck muss der Anleger eine
Ubertragungsurkunde in ordnungsgemaRer Form zusammen mit den betreffenden Anteilen (sofern solche
ausgegeben wurden) an den Transferagenten tibersenden.

Der Ubertragungsantrag wird nur honoriert, wenn sowohl im Konto, von dem die Ubertragung vorgenommen
werden soll, als auch im Konto, auf das die Anteile (ibertragen werden sollen, nach vollzogener Transaktion ein
Bestand von wenigstens 3 000 US-Dollar oder mehr verbleibt. Werden die Anteile auf einen neuen Anteilinhaber
Ubertragen, so muss dieser ein Antragsformular mit einem kompletten Satz geeigneter Personaldokumente zur
Identifizierung des Anlegers ausfllen.

Anteile der Klasse B, die binnen vier Jahren nach dem Ausgabedatum tbertragen werden, kénnen mit einer vom
VerauRerer zu zahlenden Gebuhr der gleichen Art belastet werden, wie sie bei Einlésung der Anteile anfallen
wirde. VerduRert der Erwerber Anteile der Klasse B innerhalb von vier Jahren nachdem er sie durch
Ubertragung erlangt hat, so werden ihm Gebiihren zu den gleichen Satzen berechnet, als hatte er die Anteile
durch Zeichnung erworben.

Der Transferagent verlangt unter Umsténden, dass die Unterschrift(en) von einer zugelassenen Bank, einem
Wertpapiermakler oder Notar verbiirgt ist (sind).

Vor einem Ubertragungsantrag sollte sich der Anteilinhaber mit dem Transferagenten in Verbindung setzen, um
sicher zu gehen, dass alle fur die Transaktion bendétigten Unterlagen vorliegen. Anteilinhaber, deren Anteile im
Namen ihres Verkaufsagenten oder seines Bevollméchtigten gehalten werden, sollten sich beziiglich einer
Ubertragung von Anteilen an diesen Verkaufsagenten wenden.
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MARKTTIMING

Der FUND ist nicht fiir professionelle Markttiming-Organisationen oder andere Organisationen oder Personen
ausgelegt, die Markttiming-Strategien verfolgen, programmierte oder hdufige Tauschaktionen vornehmen, oder
im Verhdltnis zum Gesamtvermdgen des Teilfonds groBe Transaktionen durchfuhren. Markttiming-Strategien
sind Storfaktoren fiir den FONDS. Sollte der FONDS feststellen, dass gewisse Tauschmuster auf Markttiming-
Strategien hindeuten, so behélt sich der FONDS das Recht vor, alle nach geltenden Regeln zul&ssigen
MaRnahmen zu ergreifen, einschlieflich aber nicht beschrénkt auf (i) die Weigerung, Auftrdge zum Kauf von
Anteilen des FONDS zu akzeptieren und/oder (ii) Einschrdnkungen der Tauschmdglichkeiten bei Auftrégen, die
per Telefon, Fax, automatische Telefondienste, Internet-Dienste oder andere elektronische Ubertragungsdienste
ubermittelt werden.

Der FONDS erhélt Kauf-, Tausch- und Rucknahmeauftrdge von vielen Vertriebsstellen, die beim FONDS
Sammelkonten unterhalten. Die Einrichtung von Sammelkonten ermdglicht den Vertriebsstellen, die Abschlisse
und Bestdnde ihrer Kunden zusammenzulegen. Unter diesen Umstidnden sind Name und Anschrift einzelner
Anteilinhaber dem FONDS nicht bekannt. Obwohl der FONDS die Vertriebsstellen dazu auffordert, bei ihren
indirekt in die Fonds investierenden Kunden die Market-Timing-Politik des FONDS anzuwenden, sind die
Moglichkeiten des FONDS bezuglich der Uberwachung von Bérsenabschlissen bzw. der Durchsetzung der
Market-Timing-Richtlinien bei Kunden von Vertriebsstellen beschrankt. Anteilinhaber, die ibermaRigen Handel
treiben, kénnen eine Reihe von Strategien anwenden, um unentdeckt zu bleiben. Die Fahigkeit des FONDS zur
Entdeckung und Beschrankung von tbermé&Rigem Handel dienenden Praktiken kann auch durch Betriebssysteme
und technische Grenzen eingeschrénkt sein.

ABWICKLUNG VON TRANSAKTIONEN

Abschlussauftrage missen um 17.00 Uhr Luxemburger Ortszeit am Bankgeschaftstag vor dem
Wertstellungsdatum in ordnungsgeméBer Form eingehen. Auftrage, die zu einem spateren Zeitpunkt eingehen,
werden auf das ndchste Wertstellungsdatum verschoben. Effektenmaklern und -handlern, die ihre Geschéfte tber
die National Securities Clearing Corporation abwickeln, missen die Auftrdge vor Borsenschluss der New Yorker
Borse vorliegen und von denselben prompt weitergeleitet werden, wenn sie zum néchsten Wertstellungsdatum
abgewickelt werden sollen.

DEPOTBANK UND VERWALTUNGSBEAUFTRAGTER

Die State Street Bank Luxembourg S.A. (,,State Street Bank®) ist die Depotbank fiir alle Aktiva des FONDS. Die
State Street Bank kann bestimmte Fondsvermégen bei Korrespondenzbanken hinterlegen.

Es gehdrt zu den Obliegenheiten der State Street Bank:

a) sicherzustellen, dass vom FONDS oder im Namen des FONDS getétigte Verkdufe, Riickkaufe und
Stornierungen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Satzung des FONDS ausgefiihrt werden;

b) bei Transaktionen mit Aktiva des FONDS zu gewahrleisten, dass der Gegenwert innerhalb der blichen
Frist an den FONDS iiberwiesen wird; und

c) sicherzustellen, dass die Einnahmen des FONDS satzungsgeméR verwendet werden.
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Der eingetragene Sitz der State Street Bank ist 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxemburg. Die
State Street Bank wurde am 19. Januar 1990 in der Rechtsform der Société Anonyme in Luxemburg gegrindet
und tatigt seit ihrer Griindung Bankgeschafte.

Die State Street Bank dient dem FONDS auch als Zahlstelle, Domizilstelle und Corporate Agent sowie
Verwaltungsstelle. Sie ist zustandig fur die zentrale Verwaltung des FONDS, einschlieBlich der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen, der Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile und der Kontenflihrung.

REGISTRIERSTELLE UND TRANSFERAGENT

Die Bank of New York (Luxembourg) S.A. (der ,Transferagent”) dient laut einem Registrier- und
Transferagentenvertrag vom 25. November 2004 in seiner jeweils letzten und neuformulierten Fassung vom 20.
Februar 2007 (der ,Transferagentenvertrag”) mit Wirkung vom 13. Februar 2007 als Registrier- und
Transferagent des Fonds. In dieser Eigenschaft ist der Transferagent fur die Durchfiihrung der Ausgabe und
Einldsung von Anteilen zustandig.

Die eingetragene Adresse des Transferagenten ist Aerogolf Center, 1A, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg.
Der Transferagent, eine indirekte, 100-prozentige Tochtergesellschaft von The Bank of New York Company,
Inc. wurde am 16. Oktober 2000 in Luxemburg in der Rechtsform einer ,,société anonyme* als juristische Person
eingetragen.

GEBUHREN FUR ANLAGEBERATER, DEPOTSTELLE, VERWALTUNG
UND DEN TRANSFERAGENTEN

Der FONDS vergutet die Dienste des Anlageberaters mit einer jahrlichen Gebuhr, zahlbar in monatlichen Raten.
Die Beratergebuhr von 1,5% p.a. fur jeden einzelnen Teilfonds wird jeweils auf der Basis des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes berechnet. Es steht dem Anlageberater frei, aus dieser Gebihr Zahlungen an die
Vertriebsgesellschaft oder Finanzmittler auf der Basis des Wertes der Anteile zu machen, die ihre Kunden
wahrend eines bestimmten Zeitraums halten.

Der Anlageberater platziert Wertpapierauftrage fiir Portfoliotransaktionen des FONDS bei Effektenmaklern und
-hé&ndlern. Der Anlageberater sucht solche Portfoliotransaktionen bei Effektenmaklern oder -handlern zu
platzieren, die sie so effizient wie mdglich und zum gunstigsten Nettopreis ausfihren. Bei der Platzierung von
Auftragen und der Zahlung von Maklerprovisionen oder Héndleraufschlagen beriicksichtigt der Anlageberater
Kurse, Provisionen, Timing, kompetente Blockhandelsdeckung, Kapitalkraft und Stabilitat, Research-Ressourcen
und andere Faktoren. Der Anlageberater kann Auftrdge fur Portfoliotransaktionen des FONDS bei
Effektenmaklern oder -handlern platzieren, die Anteile des FONDS verkauft haben, vorausgesetzt sie offerieren
die besten Preise und die beste Ausfiihrung. Bei der Platzierung von Auftragen beziglich der Abschliisse fir das
FONDS-Portfolio verpflichtet sich die Anlageberatungsgesellschaft nicht zur Abwicklung einer bestimmten
Anzahl von Geschéften mit bestimmten Bdrsenmaklern/-hdndlern (,,Broker-Dealer”). Darlber hinaus
beriicksichtigt die Anlagegesellschaft bei ihrer Platzierung von Auftrdgen bezilglich Abschliissen fur das
FONDS-Portfolio nicht, welche Broker-Dealer Anteile am FONDS verkauft haben.

Bei Anteile der Klasse B ist eine Ausschiittungsgebihr aus den Aktiva eines jeden Teilfonds zu zahlen, und zwar
in Hohe von bis zu 1,00% p.a. des auf den Tagesdurchschnitt berechneten Nettoinventarwertes des betreffenden
Teilfonds, der dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist. Die Ausschiittungsgebihr wird tdglich berechnet und ist
jeden Monat nachtraglich zahlbar.
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Die State Street Bank erhalt fur ihre Leistungen als Depotbank und Verwaltungsstelle eine Gebdiihr zu einem Satz
bzw. Betrag, der von Zeit zu Zeit mit dem FONDS gemaR den bei Luxemburger Banken iblichen Usancen
vereinbart wird. Die an die Depotbank pro Jahr maximal zahlbare Gebuhr liegt bei 0,02% und die an die
Verwaltungsstelle pro Jahr zu zahlende Gebihr liegt bei 0,10%, wobei grundsétzlich der Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds als Berechnungsgrundlage dient, sofern dieser nicht unter ein bestimmtes Niveau fallt; unter
diesem Niveau gelten die vereinbarten Minimalsitze. AuBerdem hat die State Street Bank Anspruch auf eine
Gebihr pro Abschluss, eine Pauschalsumme fur bestimmte Leistungen bzw. Produkte, und auf die Erstattung
von Spesen, Ausgaben und von eventuellen Korrespondenzbanken erhobenen Gebihren.

Der FONDS zahlt dem Transferagenten einen monatlich zahlbaren Pauschalpreis gemald géngiger Praxis in
Luxemburg. Dariiber hinaus hat der Transferagent dem FONDS gegentiber Anspruch auf Rickerstattung von
angemessenen Auslagen aus eigener Tasche. Der FONDS bezahlt weiterhin gewisse Verkaufsagenten fir
Verwaltungs- und Anlegerbetreuungsdienste, die zum Betrieb des FONDS nétig sind.

Der FONDS tréagt seine eigenen Betriebskosten einschlielRlich der Kosten des Kaufs und Verkaufs von
Portfolioanlagen, sowie Maklerprovisionen, Bankgebiuhren, staatliche Abgaben, Anwalts- und
Buchprifungskosten, Zinsen, Veroffentlichungs- und Druckkosten, die Kosten der Erstellung dieses Prospekts
und erlduternder Mitteilungen, von Finanzberichten und anderen fir die Anleger bestimmten Unterlagen,
Gebuhren fir Borsenzulassungen oder die Registrierung von Einheiten fir den o6ffentlichen Vertrieb in
verschiedenen Léndern, sowie Porto-, Telefon- Telex- und Faxkosten. Rickstellungsfahige Kosten werden
taglich bei der Feststellung des Nettoinventarwertes der Anteile beriicksichtigt.

Der FONDS hat fiir seine Grindungskosten bezahlt und trégt die Kosten der Erstellung und Aktualisierung
dieses Prospekts, unter anderem fiir den Fall der Auflegung neuer Teilfonds.
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ALLGEMEINE ANGABEN ZUR FONDSGESELLSCHAFT UND IHREN TEILFONDS
Organisation

Der ,,FONDS*" ist eine nach dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg in der Rechtsform der ,Société
Anonyme* organisierte und als ,,Société d'investissement a capital variable* (,SICAV*) approbierte
Kapitalgesellschaft. Der FONDS wurde am 19. Dezember 1994 in Luxemburg auf unbegrenzte Zeit gegriindet.
Die Satzung des FONDS wurde am 1. Februar 1995 im Mémorial (dem Amtsblatt des GroRRherzogtums
Luxemburg) verdffentlicht. Die Griindungsurkunde wurde zuletzt am 12. Januar 2006 neu gefasst und im
Mémorial am 26. Mai 2006 veroffentlicht. Der FONDS ist in Luxemburgs Registre de Commerce et des Sociétés
unter der Nummer B 49537 eingetragen. Der FONDS ist eine selbstverwaltete SICAV, wie in Artikel 27 des
Gesetzes von 2002 vorgesehen.

Die Satzung und eine Mitteilung tber die Ausgabe und den Verkauf der Aktien durch den FONDS wurde beim
Luxemburg Registre de Commerce et des Sociétés eingereicht.

Das nach luxemburgischem Gesetz erforderliche Mindestkapital des FONDS ist der Gegenwert von 1,25
Millionen Euros in US-Dollar.

Die ,,Dirigeants* [Vorstandsmitglieder] des FONDS sind:

Sharra Reed Roland Simon

Chief Compliance Officer Geschéftsfihrer

Davis Selected Advisers, L.P. Noramco AG

Tucson, Arizona (U.S.A)) Bollendorf, Deutschland

Die ,,Dirigeants* fuhren die Geschéfte des FONDS und sind insbesondere dazu verpflichtet, zu gewahrleisten,
dass die verschiedenen Dienstleister, an die der FONDS bestimmte Aufgaben delegiert hat (dazu gehdren
Anlageberatungsgesellschaft, Registrier- und Transferagent, Verwaltungsstelle und Generalvertriebsstelle), ihre
Aufgaben unter Einhaltung des Gesetzes von 2002, der Griindungsurkunde des FONDS, des Prospektes und der
Bestimmungen der vom FONDS mit ihnen abgeschlossenen Vertrége erfiillen. Die ,,Dirigeants* gewéhrleisten
zudem die Einhaltung der Anlagebeschrankungen durch den FONDS und lberwachen die Umsetzung der
Anlageziele und der Anlagepolitik der Fonds.

Die ,,Dirigeants” erstatten ferner mindestens einmal pro Halbjahr dem Verwaltungsrat des FONDS Bericht und
unterrichten den Verwaltungsrat (iber jegliche Nichteinhaltung von Anlagebeschrédnkungen seitens des FONDS.

Anteile an den Teilfonds

Die Anteile eines jeden der Teilfonds sind frei Ubertragbar, und jeder Anteil verbrieft den Anspruch auf einen
gleichen Anteil an den Ertrdgen und Liquidationserldsen des jeweiligen Teilfonds. Die Anteile sind nennwertlos
und missen bei der Ausgabe voll eingezahlt sein. Die Anteile sind mit keinen VVorzugs- oder Vorverkaufsrechten
ausgestattet, und jeder Anteil représentiert eine Stimme bei allen Anlegerversammlungen. Die Aktien des
FONDS sind an der Luxemburger Borse notiert.

Vom FONDS zuriickgekaufte Anteile werden eingezogen.

Der FONDS kann den Anteilbesitz von Anlegern beschrédnken oder unterbinden, wenn Grund zur Annahme
besteht, dass dies den Interessen des FONDS oder der Mehrheit seiner Anteilinhaber zuwiderlauft. Der FONDS
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hat das Recht, alle Anteile von Anlegern zuriickzukaufen und ihre Konten zu schlie3en, wenn sich dies im besten
Interesse des FONDS und seiner Anteilinhaber als ratsam erweisen sollte.

Zusammenlegung oder Aufldsung von Teilfonds

Unter gewissen Voraussetzungen kann ein Teilfonds nach Abstimmung der Anteilinhaber mit einem anderen
Teilfonds zusammengelegt werden. In einem solchen Fall wirden die Anteilinhaber alle ihre Fondsanteile der
jeweiligen Klasse oder Klassen gegen Anteile dieses anderen Fonds tauschen. Der Tausch wiirde auf der Basis
der relativen Nettoinventarwerte des Teilfonds und der Anlagegesellschaft zum Zeitpunkt der Zusammenlegung
vollzogen. Die Aktiva des einen Teilfonds wiirden entweder direkt auf den anderen Teilfonds (bertragen oder
verkauft, wobei die Verkaufserldse diesem Teilfonds zuflieBen wirden. Die Anteilinhaber sind einen Monat vor
Inkrafttreten einer solchen Zusammenlegung dartiber zu informieren. Anteilinhaber, die an einer solchen
Zusammenlegung nicht teilnehmen wollen, kénnen ihre Anteile kostenfrei einldsen.

Der Verwaltungsrat kann die Aufldsung eines Teilfonds beschlielen, wenn der gesamte Nettoinventarwert dieses
Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter 10 Millionen US-Dollar absinkt. Nach Ankiindigung der Liquidation
wirden die Anteile eines jeden Anlegers zuriickgekauft. Die Rucknahmenachricht wiirde registrierten
Anteilinhabern auf dem Postweg zugeschickt und in den Zeitungen der Lénder verdffentlicht, in denen Anteile
des FONDS verkauft werden. Der Rucknahmepreis wére der nach dem Verkauf aller Aktiva und Abgeltung aller
Verbindlichkeiten des Teilfonds verbleibende Nettoinventarwert je Anteil.

Versammlungen und Berichte

Die Jahreshauptversammlung findet am letzten Donnerstag im November jedes Jahres um 11.00 Uhr
Luxemburger Ortszeit am eingetragenen Sitz des FONDS in Luxemburg statt. Sollte der letzte Donnerstag im
November auf einen Bankfeiertag fallen, so findet die Jahreshauptversammlung am ndchstfolgenden
Bankgeschaftstag statt. Die Einberufung zur Jahreshauptversammlung wird gemaR Luxemburger Recht im
Mémorial (dem Amtsblatt des Groherzogtums Luxemburg), im d’Wort und in anderen vom Verwaltungsrat
ausgewahlten Tageszeitungen verdffentlicht. Die Einladung zur Hauptversammlung wird zudem mindestens acht
Tage vor der Veranstaltung per Briefpost an die Inhaber registrierter Anteile versandt, und zwar an die im
Anteilinhaberregister verzeichneten Adressen. Die Einladungen enthalten die Tagesordnung, Ort und Zeit der
Versammlung sowie die Zutrittsbedingungen. Die Einladungen verweisen zudem auf die
Beschlussfahigkeitsregeln und Mehrheitserfordernisse nach Luxemburger Recht, wie sie in den Artikeln 67 und
67-1 des Gesetzes tber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 (in der jeweils glltigen Fassung) sowie in
der Satzung des FONDS niedergelegt sind.

Jeder Anteil stellt ein Stimmrecht dar. Bei Abstimmungen tber Dividendenzahlungen ist eine Mehrheit der
Anteilinhaber des jeweiligen Fonds erforderlich. Satzungsédnderungen, die die Rechte eines Teilfonds beriihren,
missen sowohl von der Hauptversammlung der FONDS-Obergesellschaft als auch von einer Mehrheit der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds beschlossen werden.

Geprifte Jahresberichte werden binnen vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres und ungepriifte
Halbjahresberichte binnen zwei Monaten nach dem Ende der jeweiligen Sechsmonatsperiode veroffentlicht.
Jahres- und Halbjahresberichte liegen wéhrend der normalen Geschéftszeit an den eingetragenen Sitzen des
FONDS und der State Street Bank zur Einsicht aus. Das Geschéftsjahr des FONDS beginnt am 1. August jedes
Jahres und endet am 31. Juli des Folgejahres.
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Auflésung des FONDS

Der FONDS wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Seine Auflésung wirde normalerweise von einer
auBerordentlichen Anteilinhaberversammlung beschlossen. Eine solche Versammlung zur méglichen
Liquidierung muss einberufen werden, wenn das Nettovermdgen des FONDS unter zwei Drittel des vom Gesetz
vorgeschriebenen Mindestkapitals absinkt.

Sollte der FONDS aufgeldst werden, erfolgt die Auflésung gemalk den Bestimmungen des Gesetzes von 2002.
Der Nettoliquidationserlts eines jeden Teilfonds wiirde an die Anteilinhaber dieses Fonds verteilt. Luxemburger
Recht schreibt die Schritte vor, die zu unternehmen sind, um die Teilnahme der Anleger an der Verteilung der
Nettovermdgen zu gewahrleisten. Luxemburger Recht schreibt weiterhin vor, dass alle im Zuge der Liquidation
nicht an die Anteilinhaber verteilten Betrdge auf ein Treuhandkonto bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg einzuzahlen sind. Anspriiche auf Betrdge, die nicht innerhalb der vorgeschriebenen Frist angefordert
werden, kdnnen nach den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts verfallen.

Verteilung von Guthaben und Verbindlichkeiten unter die Teilfonds

Die FONDS-Dachgesellschaft betreibt gegenwaértig vier individuelle Investmentfonds. Jeder dieser Teilfonds
stellt ein separates Sondervermdgen dar. Der Verwaltungsrat hat jedes dieser Sondervermdgen folgendermalien
eingerichtet:

a) Die Erlose aus der Emission von Anteilen eines jeden Teilfonds werden dem Sondervermégen des
betreffenden Teilfonds zugewiesen. Die einem jeden Teilfonds zuzuordnenden Guthaben und
Verbindlichkeiten sowie Einnahmen und Ausgaben werden diesem Sondervermdgen nach den folgenden
Regeln zugewiesen;

b) Wenn ein Vermdgenswert aus einem anderen Vermdgenswert herrihrt, so wird ein solcher abgeleiteter
Vermogenswert dem Sondervermégen zugerechnet, zu dessen Vermdgensbestand der Vermdgenswert
gehort, aus dem sich der neue Aktivposten ergab. Bei jeder Neubewertung von Aktiva wird der
Wertzuwachs oder -verlust dem gleichen Sondervermégen zugerechnet;

c) Wenn dem FONDS im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Teilfonds
Verbindlichkeiten entstehen, oder wenn dem FONDS solche Verbindlichkeiten aufgrund von Malinahmen
entstehen, die im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert des Teilfonds ergriffen wurden, so werden
diese Verbindlichkeiten dem betreffenden Teilfonds belastet. Alle Verbindlichkeiten, gleichgultig welcher
Art, verpflichten den FONDS jedoch insgesamt (sofern mit den Glaubigern nichts anderes vereinbart
wurde);

d) Aktiva oder Passiva des FONDS, die sich bestimmten Sondervermdgen (Teilfonds) nicht zuordnen lassen,
werden im Verhaltnis der Nettoinventarwerte auf die Teilfonds umgelegt;

e) Bei Dividendenausschittungen an die Anteilseigner eines Fonds verringert sich der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds um den Ausschittungsbetrag.

Feststellung des Nettoinventarwertes von Anteilen
Der Nettoinventarwert je Anteil wird in Luxemburg an jedem Bankgeschéftstag morgens um 9.00 Uhr Ortszeit

(,,Wertstellungsdatum®) festgestellt, indem das einem jeden Teilfonds zuzurechnende Nettovermégen durch die
Zahl der ausstehenden Anteile der jeweiligen Anteilsklasse dieses Teilfonds geteilt wird. Als Bankgeschéftstag
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versteht sich jeder Tag, abgesehen von Samstag, Sonntag und gesetzlichen Feiertagen in Luxemburg, an denen
die Banken in Luxemburg ge6ffnet sind. Das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds besteht aus dem Gesamtwert
der Aktiva dieses Teilfonds abziglich seiner gesamten Verbindlichkeiten.

Der Nettoinventarwert wird in US-Dollar bis auf zwei Kommastellen berechnet. Die Nettoinventarwerte
verschiedener Anteilsklassen kdnnen aufgrund unterschiedlicher Gebiihren voneinander abweichen.

Der Wert der Aktiva des FONDS und seiner Teilfonds wird folgendermafen ermittelt:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Der Wert von Bargeldbestdnden oder Bankeinlagen, Rechnungen, Zahlungsaufforderungen und sonstigen
Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten sowie erklarte oder wie oben abgegrenzte, aber noch nicht
ausgezahlte Bardividenden und Zinsen werden in voller H6he angesetzt, es sei denn, dass die Zahlung oder
der Eingang des jeweiligen Betrags in voller Hohe unwahrscheinlich ist. Sollte das der Fall sein, so wird der
Wert des betreffenden Aktivpostens auf seinen nach Ansicht des FONDS echten Wert berichtigt.

Der Wert der Wertpapiere bzw. Finanzderivatinstrumente, die an Wertpapierbdrsen notiert sind, beruht auf
dem zuletzt verfugbaren Preis an den Borse bzw. Markten, an denen diese Wertpapiere bzw.
Finanzderivatinstrumente gehandelt werden und die normalerweise die Hauptborsen bzw. -mérkte fir diese
Wertpapiere bzw. Finanzderivatinstrumente sind. Nicht bdrsennotierte oder -gehandelte Wertpapiere, fur die
es aber einen lebhaften Markt gibt, werden in &hnlicher Weise bewertet wie borsennotierte Effekten.

Sind Anlagen des FONDS an einer Wertpapierbdrse notiert und werden gleichzeitig an anderen
handelsfahigen, regelmaRig offenen, anerkannten und fiir die Offentlichkeit zuganglichen Borsen gehandelt,
und handeln damit Marktmacher auch auflerhalb der Wertpapierborse, an der sie notiert sind, bzw. der
Borse, an der sie gehandelt werden, dann entscheidet der Verwaltungsrat Uber den Hauptmarkt der
fraglichen Anleihen, und sie werden zum zuletzt an der betreffenden Borse verfugbaren Preis bewertet.

Finanzderivatinstrumente, die nicht an amtlichen Wertpapierborsen notiert bzw. an anderen handelsféhigen,
regelmaRig offenen, anerkannten und fir die Offentlichkeit zuganglichen Bérsen gehandelt werden, werden
geméR der Marktpraxis bewertet.

Sind im Portfolio des FONDS gehaltene Wertpapiere bzw. Finanzderivatinstrumente am Wertstellungstag
nicht an Wertpapierbdrsen notiert bzw. werden nicht an anderen handelsfahigen, regelméaRig offenen,
anerkannten und fiir die Offentlichkeit zuganglichen Bérsen gehandelt oder liegt fir diese Wertpapiere
bzw. Finanzderivatinstrumente keine Preisnotiertung vor bzw. stellt der geméR Unterabsatz 2) bzw. 4)
festgelegte Preis nach Ansicht des Vertreters des Verwaltungsrates den Zeitwert der mafRgeblichen
Wertpapiere bzw. Finanzderivatinstrumente nicht korrekt dar, wird der Wert dieser Wertpapiere bzw.
Finanzderivatinstrumente auf der Grundlage des vorhersehbaren Verkaufspreises bewertet, der nach dem
Vorsichtsprinzip und in gutem Glauben festgelegt wird.

Anteile an den zugrunde liegenden offenen Investmentfonds werden zu ihrem zuletzt verfiigbaren
Nettoinventarwert bewertet.

Liquide Vermogenswerte und Geldmarktinstrumente werden zum Nennwert zzgl. aufgelaufener Zinsen
oder zu den fortgeschriebenen Anschaffungskosten bewertet. Alle sonstigen Vermdgenswerte werden —
sofern die ubliche Praxis dies zulésst — desgleichen bewertet; kurzfristige Anlagen, die eine Restlaufzeit
von hochstens einem Jahr besitzen, kénnen (i) zum Marktwert oder (ii) bei Nicht-Verfugbarkeit des
Marktwertes bzw. bei einem festgestellten Mangel an Représentativitat zu den fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden.
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8) Stimmt eine der oben genannten Bewertungsregeln nicht mit der Bewertungsmethode Uberein, die an
bestimmten Markten allgemein angewandt wird, bzw. fehlt es den betreffenden Bewertungsregeln bei der
Wertfeststellung der Vermdgenswerte des FONDS anscheinend an Genauigkeit, kann der Verwaltungsrat
verschiedene Bewertungsregeln in gutem Glauben und gemdR allgemein anerkannten Bewertungsregeln
und -verfahren festlegen.

9) Jegliche Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten in anderen Wéhrungen als der Grundwéhrung der Fonds
werden mit Hilfe des malRgeblichen, von einer Bank oder einem sonstigen zustdndigen Finanzinstitut
angegebenen Kassazinssatzes umgerechnet.

10) Falls die Interessen des FONDS bzw. seiner Anteilinhaber es rechtfertigen (zum Beispiel zur Vermeidung
von Market Timing-Praktiken) kann der Verwaltungsrat geeignete MaRnahmen ergreifen, wie etwa die
Anwendung einer den Zeitwert zugrunde legenden Methode zur Preisfestsetzung, um den Wert des
FONDS-Vermdgens zu berichtigen.

Der Wert von Aktiva, die in anderen Wahrungen als dem US-Dollar denominiert sind, wird unter
Beruicksichtigung des Wechselkurses zum Zeitpunkt der Ermittlung des Nettoinventarwertes bestimmt.

Verkaufte Wertpapiere, fur die eine Zahlung noch nicht eingegangen ist, werden nicht beriicksichtigt. Gekaufte,
aber noch nicht bezahlte Wertpapiere werden zu ihrem Marktwert angesetzt.

Die Nettoinventarwerte je Fondsanteil sowie deren Kaufs- und Ricknahmepreise kénnen beim eingetragenen
Sitz des FONDS erfragt werden. Darlber hinaus veroffentlicht der FONDS die Angebotspreise und
Nettoinventarwerte je Anteil seiner diversen Teilfonds in ausgewahlten Tageszeitungen der Lander, in denen der
FONDS registriert ist.

Vorubergehende Aussetzung von K&ufen und Ricknahmen

Die Festsetzung des Nettoinventarwertes der Anteile eines oder aller Fonds kann ausgesetzt werden, wenn eine
genaue Bewertung des Fondsvermdgens unverhaltnisméaRig schwierig oder unmdéglich ist. So zum Beispiel:

a) wenn eine Borse oder ein sonstiger bedeutender Markt (in den USA oder im Ausland) auferhalb
gewohnlicher Feiertage schlieBen oder den Handel unterbrechen sollte, was eine zuverlassige Bewertung
eines groRen Teils des Wertpapierportfolios eines Teilfonds erschweren oder unmdglich machen wirde;

b) wenn die Verduflerung von Vermdgensteilen des FONDS aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militarischer oder monetarer Unwégbarkeiten oder aufgrund anderer Umsténde auRerhalb der Zustandigkeit
und Kontrolle des Verwaltungsrats nicht ratsam erscheint bzw. ohne ernsthafte Beeintrdchtigung der
Anlegerinteressen nicht moglich ist;

c) wenn die zur Bewertung von Fondsanlagen unerlasslichen Kommunikationsmittel versagen sollten, oder
wenn der Wert von Aktiva des FONDS nicht so schnell und zuverlassig wie notig bestimmt werden kann;

d) wenn Devisenbeschrdnkungen oder andere den Geldverkehr beeintrdchtigende Mallnahmen Transaktionen
im Auftrag des FONDS undurchfiihrbar machen, oder wenn solche monetdren Restriktionen Kéufe und
Verkaufe von Aktiva des FONDS zu normalen Wechselkursen verhindern.

Das Recht der Anleger auf Einlésung ihrer Fondsanteile wird fiir die Zeit ausgesetzt, in der die Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil fiir den jeweiligen Fonds suspendiert ist. Ein Rucknahmeantrag, der wahrend der
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Aussetzung des Einldsungsrechts gestellt wird, kann mit schriftlicher Aufforderung an den Transferagenten
widerrufen werden. Der Widerruf des Riucknahmeauftrags ist nur glltig, wenn dem Transferagenten die
schriftliche Aufforderung vor dem Ende der Aussetzungsperiode vorliegt. Wird der Ricknahmeauftrag nicht
widerrufen, so werden die betreffenden Anteile zum ersten Wertstellungsdatum nach dem Ende der
Aussetzungsperiode eingeldst. Die Aussetzung von Einldsungsrechten wird in Tageszeitungen von Landern
verdffentlicht, in denen die Anteile der Fonds verkauft werden. Anleger, die wahrend der Suspendierung von
Einldsungsrechten Anteile zu kaufen oder einzulésen suchen, werden von der Suspendierung in Kenntnis gesetzt.

Steuerfragen
Der FONDS und die Teilfonds

Nach geltendem Recht und Sitte muss der FONDS keine Luxemburger Einkommenssteuern zahlen, noch
unterliegen die von seinen Sondervermdgen (Teilfonds) ausgeschutteten Dividenden einer luxemburgischen
Quellensteuer. Die Teilfonds missen jedoch in Luxemburg eine jahrliche Steuer von 0,05% ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes an den Fiskus abfuhren. Diese Steuer ist vierteljahrlich zu entrichten. Eine Stempelsteuer
oder sonstige fiskalische Abgaben fallen bei der Ausgabe von Fondsanteilen in Luxemburg nicht an.

Eine Kapitalzuwachssteuer auf realisierte oder unrealisierte Wertzuwéchse der Fondsvermdgen wird in
Luxemburg ebenfalls nicht erhoben, und der FONDS ist der Meinung, dass realisierte Kapitalzuwéchse kurz-
oder langfristiger Art auch in anderen Landern im Allgemeinen nicht besteuert werden. Die normalen
Einnahmen der Teilfonds aus gewissen Wertpapieren kdnnen jedoch in manchen L&ndern einer Quellensteuer zu
unterschiedlichen Satzen unterliegen, die normalerweise nicht zuriickerstattet werden.

Anteilinhaber

Vorbehaltlich der unten dargelegten Erwédgungen zum EU-Steuerrecht unterliegen nicht in Luxemburg anséssige
Anteilinhaber nach geltendem Recht dort keinen Einkommens-, Quellen-, Nachlass-, Erbschafts- oder sonstigen
Steuern.

Gebietsfremde Anteilinhaber sind zudem von der Kapitalzuwachssteuer ausgenommen, es sei denn, sie halten
10% oder mehr der ausstehenden Anteile eines Fonds und sind (i) frihere Einwohner Luxemburgs (d.h., sie
waren 15 Jahre in Luxemburg anséssig und haben ihren Einwohnerstatus weniger als finf Jahres vor der
Realisierung steuerpflichtiger Kapitalzuwéchse aufgegeben) oder sie haben (ii) ihren Anteilsbestand binnen
sechs Monaten nach dem Erwerb wieder verkauft.

Anleger sollten ihre Steuerberater hinsichtlich méglicher steuerlicher und anderer Konsequenzen des Kaufs, des
Besitzes, der Ubertragung oder des Verkaufs von Anteilen nach den Gesetzen des Landes konsultieren, dessen
Burger oder Einwohner sie sind, oder in dem sie ihren stdndigen Wohnsitz haben.

Erwagungen zum EU-Steuerrecht

Der Rat der Europdischen Union (,,EU*) verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (,,Zinsrichtlinie®). GemaR der Zinsrichtlinie mussen die
Mitgliedslénder der EU den Finanzdmtern anderer EU-Mitgliedsldndern Auskiinfte Gber Zinsertrdge und
ahnliches Einkunfte erteilen, die von einer Zahlstelle (im Sinne der Zinsrichtlinie) in ihrem Staatsgebiet an in den
betreffenden EU-Landern ansassige, natiirliche Personen gezahlt werden. Osterreich, Belgien und Luxemburg
haben sich stattdessen bezliglich solcher Zahlungen wéhrend einer Ubergangsfrist fir ein
Quellenbesteuerungssystem entschieden. Die Schweiz, Monaco, Liechtenstein, Andorra, San Marino, die
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Kanalinseln, die Insel Man und die abhangigen bzw. assoziierten Gebiete in der Karibik fiihrten ebenfalls
Malnahmen hinsichtlich entsprechender Berichte bzw. Erhebung von Quellensteuern wéhrend einer
Ubergangsfrist ein.

Die Zinsrichtlinie wurde in Luxemburg durch ein Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt (,,Gesetz*).

Von einem Fonds ausgeschittete Dividenden unterliegen der Zinsrichtlinie bzw. dem Gesetz, wenn mehr als
15% des Fondsvermdgens in Schuldtitel (im Sinne des Gesetzes) investiert sind. Die von den Anteilinhabern bei
der Ricknahme bzw. dem Verkauf von Fondsanteilen realisierten Erlose unterliegen der Zinsrichtlinie bzw. dem
Gesetz, wenn mehr als 40% des betreffenden Fondsvermdgens in Schuldtitel investiert sind (diese Fonds werden
nachstehend ,,Betroffene Fonds* genannt).

Der geltende Quellensteuersatz betragt vom 1. Juli 2005 bis zum 30. Juni 2008 15%, vom 1. Juli 2008 bis zum
30. Juni 2011 20% und vom 1. Juli 2011 an 35%.

Dementsprechend unterliegt eine Zahlung von Dividenden bzw. Rucknahmerlésen, die eine Luxemburger
Zahlstelle in Bezug auf einen betroffenen Fonds direkt an einen Anteilinhaber leistet, der zu Steuerzwecken als
natdrliche Person in einem anderen EU-Land, bzw. bestimmten, oben erwdhnten abhé&ngigen oder assoziierten
Gebieten anséssig ist oder als ansdassig gilt, vorbehaltlich des néchsten Absatzes, der Quellensteuer zum oben
angegebenen Steuersatz.

Die Luxemburger Zahlstelle behdlt keine Quellensteuer ein, wenn die betreffende nattrliche Person entweder (i)
die Zahlstelle ausdriicklich bevollméchtigt, dem Finanzamt gemaR den Bestimmungen des Gesetzes Auskiinfte
zu erteilen, oder (ii) der Zahlstelle eine im vom Gesetz verlangten Format aufgesetzte Bescheinigung der
zustandigen Behorden des Landes vorlegt, in dem er Steuerbiirger ist.

Die Liste der in den Geltungsbereich der Zinsrichtlinie bzw. des Gesetzes fallenden Fonds wird am
eingetragenen Sitz des FONDS verdffentlicht und ist im Biro der Generalvertriebsstelle und des Registrier- und
Transferagenten einsehbar.

Besondere steuerliche Erwagungen im Hinblick auf den Davis Real Estate Fund

Normalerweise werden die Netto-Dividendenbetrdge (nach Abzug der US-Quellensteuer), die diesem Teilfonds
aus seinen Anlagen in US-amerikanischen REITs zuflieRen, dem steuerpflichtigen Einkommen der
Fondsteilhaber zugerechnet.

Anteilinhaber

Der US-Hoheit nicht unterliegende Fondsteilhaber brauchen normalerweise keine US-Steuern auf
Ausschittungen des Fonds zugunsten ihrer Anteile zu zahlen, vorausgesetzt, sie betreiben keine US-
amerikanischen Gewerbe- oder Handelsgeschafte, mit denen die aus ihrer Fondsbeteiligung herriihrenden
Einnahmen in Verbindung stehen. In der Regel unterliegen solche Fondsteilhaber auch keinen US-Steuern auf
Gewinne, die beim Verkauf oder anderweitiger VerdulRerung ihrer Anteile realisiert wurden, es sei denn, es
handelt sich um eine Person, die sich wahrend eines Jahrs effektiv 183 Tage oder langer in den USA aufgehalten
hat.
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Anlagebeschréankungen

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat die Unternehmens- und Anlagepolitik des FONDS ebenso
bestimmt wie die Beschrankungen, denen die Anlagen der einzelnen Teilfonds unterliegen.

Damit der FONDS nach dem Gesetz von 2002 und der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 in ihrer
jeweils letzten Fassung (,OGAW-Richtlinie 85/611/EEC*) den Status eines OGAW besitzt, hat der
Verwaltungsrat entschieden, dass fur die Anlagen des FONDS bzw. die Anlagen jedes einzelnen Teilfonds
folgende Beschréankungen gelten. Die Beschréankungen in Absatz 1.(D) unten treffen auf den FONDS insgesamt

ZU:

1. ANLAGEN IN UBERTRAGBARE WERTPAPIERE UND LIQUIDE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

(A) (1) Der FONDS investiert in Folgendes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

An einer Wertpapierborse in Mitgliedslandern der EU und der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) und in sonstigen vom Verwaltungsrat mit Blick auf
die Anlageziele jedes Fonds fiir geeignet gehaltenen Lander (,,zugelassene Lander”) amtlich
notierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente; und/oder

an anderen handelsfahigen, regelmaRig offenen, anerkannten und fir die Offentlichkeit
zugéanglichen Borsen in einem zugelassenen Land (,,handelsfahige Bodrsen®™) gehandelte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente; und/oder

kirzlich emittierte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass die
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung zur Beantragung der Bdrsenzulassung bzw. der
Zulassung an einer sonstigen handelsfahigen Borse (,,zugelassene Borse®) enthdlt und diese
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erreicht wird; und/oder

Anteile an OGAW bzw. sonstigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des ersten und
zweiten Absatzes von Artikel 1, Abs. 2 der OGAW-Richtlinie 85/611/EEC (,,sonstige OGA"),
unabhéangig davon, ob sie in einem EU-Mitgliedsland gefiihrt werden oder nicht, wenn folgende
Bedingungen erfillt sind:

- diese sonstigen OGA wurden gemal den Gesetzen von Mitgliedslandern der Européischen
Union bzw. den Gesetzen von Hongkong, Japan, Kanada, Norwegen, der Schweiz oder den
USA zugelassen,

- der Schutz fur die Anteilinhaber dieser sonstigen OGA ist genauso gut wie der fir
Anteilinhaber eines OGAW, und insbesondere die Vorschriften tber die Einrichtung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Ausleihe und den Leerverkauf entsprechen den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie 85/611/EEC,

- die Geschéftstatigkeit dieser sonstigen OGA wird in Halbjahres- und Jahresberichten
verdffentlicht, sodass man die Aktiva und Passiva, der Gewinn und die Betriebstatigkeit im
Berichtszeitraum beurteilen kann,
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- hochstens 10% der Vermdgenswerte der OGAW bzw. der sonstigen OGA, deren Erwerb
zur Diskussion steht, konnen laut ihrer jeweiligen Griindungsurkunde insgesamt in Anteile
an anderen OGAW bzw. sonstigen OGA investiert werden; und/oder

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Sicht rickzahlbar sind bzw. die man jederzeit abheben kann
und die eine Laufzeit von hdochstens zwolf Monaten besitzen, vorausgesetzt, dass das
Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem OECD- bzw. FATF-Land (FATF: Financial
Action Task Force on Money Laundering [Internationales Gremium zur Bekdmpfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung]) hat; und/oder

an handelsfdhigen Bo&rsen (siehe Unterabsatz (i) und (ii) oben) gehandelte
Finanzderivatinstrumente bzw. in borsenfrei gehandelte Finanzderivatinstrumente (,,bérsenfreie
Derivate®), vorausgesetzt, dass folgende Bedingungen erfiillt sind:

- das Zugrundeliegende besteht aus in diesem Absatz 1 (A) (1) abgedeckten Wertpapieren,
Finanzindizes, Zinsen, Wechselkursen und Fremdwé&hrungen, in die die Fonds gemaél
ihrem Anlageziel investieren dirfen;

- die Kontrahenten bei bdrsenfreien Derivatabschllissen sind Institute unter dem
Vorsichtsprinzip folgender Aufsicht und gehdren einer der von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassenen Kategorie an;

- die borsenfreien Derivate unterliegen einer zuverlassigen und nachprifbaren taglichen
Bewertung und konnen jederzeit auf Initiative des FONDS zu ihrem Zeitwert verkauft,
abgewickelt oder durch einen gegenldufigen Abschluss glattgestellt werden.

Sofern im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines bestimmten Fonds nicht ausdriicklich anders
vorgesehen, investiert der FONDS in Finanzderivatinstrumente zu Absicherungs-zwecken und im
Sinne eines effizienten Portfoliomanagement, wie in Absatz ,,3. Derivate, Techniken und sonstige
Instrumente* unten ndher erldutert;

und/oder
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nicht an handelsfahigen Borsen gehandelte Geldmarktinstrumente, wenn die Emission bzw. der
Emittent dieser Instrumente selbst im Sinne des Schutzes von Anlegern und Ersparnissen reguliert
sind, wobei Folgendes vorausgesetzt wird:

- Die Geldmarktinstrumente sind emittiert bzw. garantiert von einer Bundes-, Regional- oder
Kommunalbehérde bzw. der Zentralbank eines EU-Mitgliedslandes, der Europdischen
Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen Investmentbank, einem Nicht-
Mitgliedsland der EU oder im Falles eines Bundeslandes von einem dem Bund
angehorenden Land bzw. von einem offentlichen internationalen Gremium, zu dem
mindestens ein EU-Mitgliedsland gehort, oder

- die Geldmarktinstrumente werden von einer juristischen Person emittiert, deren
Wertpapiere an einer handelsfahigen Borse gehandelt werden, oder

- die Geldmarktinstrumente werden von Kreditinstituten emittiert bzw. garantiert, die ihren
eingetragenen Sitz in einem OECD- und FATF-Land haben, oder

- die Geldmarktinstrumente werden von sonstigen juristischen Personen emittiert, die einer
von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde zugelassenen Kategorie angehdren, vorausgesetzt,
dass die Anlagen in diese Instrumente einem Anlegerschutz unterliegen, der mindestens so
gut ist wie der im ersten, zweiten und dritten Absatz der OGAW-Richtlinie festgelegte, und
dass der Emittent eine Gesellschaft ist, deren Kapital und Ricklagen sich auf mindestens
10 000 000 EUR (in Worten: zehn Millionen Euro) belaufen und der seine Jahresberichte
gemal der vierten gesellschaftsrechtlichen Richtlinie 78/660/EWG verdffentlicht; oder eine
juristische Person, die innerhalb einer Firmengruppe, die mindestens eine borsennotierte
Gesellschaft enthélt, fur die Finanzierung der Firmengruppe zusténdig ist; oder eine
juristische Person, die fiir die Finanzierung von Zweckgesellschaften zur Verbriefung
zustandig ist, die von einer Bankliquiditatsfazilitat profitieren.

(2) Daruber hinaus darf der FONDS hochstens 10% des Nettoinventarwertes eines Fonds in andere
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren als die oben unter (1) erwéhnten.

Jeder Fonds darf nebenbei liquide Vermdgenswerte halten.

(i)

(i)

Kein Fonds darf mehr als 10% seines Nettoinventarwertes in von derselben juristischen Person
emittierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren (wobei dies im Falle
von ,,credit-linked* Wertpapieren sowohl fur deren Emittenten als auch fir den Emittenten der
zugrunde liegenden Wertpapiere gilt).

Kein Fonds darf mehr als 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei derselben juristischen
Person investieren. Das Kontrahentenrisiko des Fonds bei borsenfreien Derivatabschlissen darf,
wenn der Kontrahent ein in (1) (A) (v) oben erwahntes Kreditinstitut ist, 10% und in anderen
Fallen 5% seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Zudem darf der Gesamtwert von Anlagen in (Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eines Emittenten, deren Wert pro Anlage 5% des Nettoinventarwertes des
betreffenden Fonds (berschreitet, nicht mehr als 40% des Nettoinventarwertes des betreffenden
Fonds ausmachen.
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Diese Beschréankung gilt nicht fir Einlagen bei nach dem Vorsichtsprinzip uberwachten
Finanzinstituten und fur borsenfreie Derivatabschliisse mit solchen Instituten.

Ungeachtet der in Absatz (C)(i) dargelegten einzelnen Beschrédnkungen darf ein Fonds mit einer
einzigen juristischen Person folgende Geschéfte nicht in Kombination tétigen:

- Anlagen von uber 20% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren bzw.
Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen im Wert von (iber 20% seines Nettovermdgens, und/oder
- Geschéfte mit borsenfreien Derivaten, die zu Risiken in Hohe von tiber 20% fihren.

Die in Absatz (C)(i) dargelegte Beschréankung von 10% erhoht sich bei (bertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten auf 35%, die von einem EU-Mitgliedsland, seinen
Kommunalbehérden oder von einem zugelassenen Staat oder einem Offentlichen internationalen
Gremium emittiert bzw. garantiert werden, in dem mindestens ein EU-Land Mitglied ist.

Die in Absatz (C)(i) oben dargelegte Beschrankung erhéht sich auf 25% bei Schuldtiteln, die
von Kreditinstituten emittiert werden, deren eingetragener Sitz sich in einem EU-Mitgliedsland
befindet und die gesetzlich einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Zweck des Schutzes der
Inhaber dieser Schuldtitel unterliegen, vorausgesetzt, dass der sich aus der Emission dieser
Schuldtitel ergebende Erlés nach den Bestimmungen der einschldagigen Gesetze in
Vermogenswerte investiert wird, die ausreichen, um die aus diesen Schuldtiteln resultierenden
Verbindlichkeiten wahrend der gesamten Zeit ihrer Gultigkeit abzudecken, und deren Tilgung
bzw. Zahlung aufgelaufener Zinsen im Falle eines Verzugs des betreffenden Emittenten im
Wege der Glaubigerbegunstigung erfolgt.

Investiert ein Fonds mehr als 5% seines Vermdégens in die im obigen Absatz erwéhnten, von
einem Emittenten ausgegebenen Schuldtitel darf der Gesamtwert dieser Anlage hdchstens 80%
des betreffenden Fondsvermdogens betragen.

Die in Absatz (C)(iii) und (C)(iv) erwéhnten 0bertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente flieBen nicht in die Berechnung der in Absatz (C)(ii) besprochenen
Beschrankung von 40% ein.

Die in Absatz (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) und (C)(iv) oben dargelegten Beschrédnkungen dirfen nicht
zusammengefasst werden, sodass der Wert von gemdf Absatz (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) und (C)(iv)
getétigten Anlagen in von derselben juristischen Person emittierte (ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie in mit dieser Person abgeschlossene Einlagen und Derivate
insgesamt hochstens 35% des Nettovermdgens eines Fonds betragen darf.

Fur Konzernabschlisse im Sinne der Konzernrechnungslegungsrichtlinie 83/349/EWG bzw. der
Internationalen Rechnungslegungs-Standards im selben Konzern zusammengefasste
Gesellschaften werden fir die Berechnung der im vorliegenden Absatz (C) enthaltenen
Beschrénkungen als eine einzige juristische Person betrachtet.
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Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in tbertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb desselben Konzerns investieren.

Unbeschadet der in Absatz (D) dargelegten Beschréankungen liegen die im vorliegenden Absatz
(C) enthaltenen Beschrédnkungen bei 20% der Anlagen in von derselben juristischen Person
emittierten Aktien bzw. Anleihen, wenn das Ziel der Anlagepolitik eines Fonds darin besteht,
die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- bzw. Anleihe-Index herzustellen, der von der
Luxemburger Aufsichtsbehorde anerkannt ist, wobei Folgendes vorausgesetzt wird:

- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert,

- der Index vertritt eine Benchmark, die der Borse, auf die er sich bezieht, gleichwertig
ist

- der Index wird in geeigneter Weise verdffentlicht.

Die im obigen Unterabsatz dargelegte Beschréankung erhoht sich auf 35%, wenn dies durch
aulBergewohnliche Borsenbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an
handelsfdhigen Bdrsen, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eine stark beherrschende Stellung innehaben, wobei jedoch nur bis zu
35% flr Papiere desselben Emittenten gestattet sind.

Hat der Fonds gemaR dem Prinzip der Risikostreuung in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investiert, die von einem EU-Mitgliedsland, deren
Kommunalbehdrden oder von einem zugelassenen Land, der OECD-Mitglied ist, oder von
offentlichen internationalen Gremien, in denen mindestens ein EU-Land Mitglied ist,
emittiert bzw. garantiert werden, kann der FONDS 100% des Nettoinventarwertes eines
Fonds in diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, vorausgesetzt, dass
der betreffende Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen hélt
und der Wert von Wertpapieren einer Emission nicht mehr als 30% des
Nettoinventarwertes des besagten Fonds ausmacht.

Vorbehaltlich der ordnungsgemaRen Beachtung des Prinzips der Risikostreuung braucht ein Fonds die
in diesem Absatz (C) dargelegten Beschrdnkungen in den ersten sechs Monaten nach dem Tag der
staatlichen Anerkennung und Auflegung nicht einzuhalten.

(i)

(i)

Der FONDS darf normalerweise keine Aktien mit Stimmrecht erwerben, die es dem Fonds
ermoglichen, erheblichen Einfluss auf die Geschaftsfuhrung der emittierenden juristischen
Person auszuiiben.

Der FONDS darf hochstens (a) 10% der nicht stimmberechtigten Aktien eines emittierenden
Unternehmens, (b) 10% des Wertes von Schuldtiteln eines emittierenden Unternehmens, bzw.
(c) 10% der Geldmarktinstrumente desselben emittierenden Unternehmens erwerben. Jedoch
konnen die in (b), (c) und (d) oben dargelegten Beschrankungen zum Erwerbszeitpunkt
unbeachtet bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttowert der fraglichen Schuldtitel bzw.
Geldmarktinstrumente oder der Nettowert der fraglichen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

Die in Absatz (D)(i) und (ii) oben dargelegten Beschrankungen gelten nicht fir:
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Von einem EU-Mitgliedsland bzw. dessen Kommunalbehtrden emittierte bzw. garantierte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von einem sonstigen zugelassenen Land emittierte bzw. garantierte (ibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente;

von offentlichen internationalen Gremien, bei denen mindestens ein EU-Land Mitglied ist,
emittierte bzw. garantierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente; oder

Aktien einer in einem Nicht-Mitgliedsland der EU eingetragenen Gesellschaft, die ihr
Vermogen hauptséchlich in die Wertpapiere von emittierenden Unternehmen investiert, deren
eingetragene Sitze in diesem Land liegen, wo gemaR der Gesetzgebung dieses Landes dieser
Bestand den einzigen Weg bildet, auf dem das betreffende Fondsvermdgen in die Wertpapiere
der emittierenden Unternehmen dieses Landes investieren kann, wenn diese Gesellschaft mit
ihrer Anlagepolitik die Beschrankungen einhdlt, die in Artikel 43, 46 und 48 Abs. 1 und 2 des
Gesetzes von 2002 dargelegt sind.

Der FONDS kann Anteile an den in Absatz (A)(1)(iv) genannten OGAW bzw. sonstigen OGA
erwerben, vorausgesetzt, dass hochstens 10% des Nettovermdgens eines Fonds in solche Anteile
investiert werden.

Die von den vom FONDS anvisierten OGAW bzw. sonstigen OGA gehaltenen, zugrunde
liegenden Anlagen missen beziglich der unter 1(C) oben dargelegten Beschrédnkungen nicht
berticksichtigt werden.

Investiert der FONDS in Anteile an OGAW bzw. sonstigen OGA, die mit dem FONDS (ber
gemeinsames Management bzw. gemeinsame Kontrolle verbunden sind, dirfen dem FONDS
fir seinen Kauf dieser anderen OGAW bzw. OGA keine Zeichnungs- bzw.
Ricknahmegebiihren berechnet werden.

Bilden die Anlagen eines Fonds in OGAW bzw. sonstige OGA einen wesentlichen Teil des
Fondsvermogens, so darf die diesem Fonds und den betreffenden OGAW bzw. sonstigen OGA
berechnete Managementgebuhr insgesamt (ggf. unter Ausschluss der Leistungspramie) héchsten
3% des jeweils verwalteten Nettovermdégens betragen. Der FONDS berichtet in seinem
Jahresbericht die sowohl dem jeweiligen Fonds als auch den von diesem Fonds anvisierten
OGAW und sonstigen OGA im maRgeblichen Berichtszeitraum berechneten
Managementgebuhren insgesamt.

Der FONDS darf hdchstens 25% der Anteile desselben OGAW bzw. sonstigen OGA erwerben.
Diese Beschrankung kann zum Erwerbszeitpunkt unbeachtet bleiben, wenn der Bruttowert der
fraglichen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann. Im Falle von OGAW bzw.
sonstigen OGA mit mehreren Abteilungen gilt diese Beschrdnkung durch Verweis fiir alle von
dem betreffenden OGAW bzw. sonstigen OGA ausgegebenen Anteile, d. h. fir alle Abteilungen
zusammen.

ANLAGEN IN SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Der FONDS nimmt keine Anlagen in Edelmetalle oder diese vertretenden Zertifikate vor.
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Der FONDS darf keine Geschéfte tatigen, die Waren bzw. Warenkontrakte beinhalten, auRer dass der
FONDS Techniken und Instrumente einsetzen darf, die im Rahmen der in Absatz (C) genannten
Beschrédnkungen mit ibertragbaren Wertpapieren zusammenhangen.

Der FONDS kauft bzw. verkauft keine Immobilien bzw. Optionen und Rechte darauf oder
Beteiligungen daran, jedoch darf der FONDS in durch Immobilien bzw. Immobilien-Beteiligungen
gesicherte Wertpapiere investieren, oder in von Gesellschaften emittierte Wertpapiere, denen
Immobilien bzw. Immobilien-Beteiligungen zugrunde liegen.

Der FONDS darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
sonstigen in 1(A)(1)(iv), (vi) und (vii) erwdhnten Finanzinstrumente vornehmen.

Der FONDS darf nicht auf Rechnung eines Fonds Kredit aufnehmen, es sei denn, die Betrége
uberschreiten insgesamt nicht 10% des Nettoinventarwertes des Fonds und es handelt sich nur um eine
voriibergehende MalRnahme. Im Sinne dieser Beschrénkung gelten Parallelkredite nicht als Kredite.

Der FONDS nimmt als Sicherheit fiir Schulden keine Hypotheken auf von einem Fonds gehaltene
Wertpapiere auf, verpfandet sie nicht und belastet sie nicht anderweitig, aufler wenn dies im
Zusammenhang mit der oben in (E) erwdhnten Kreditaufnahme notwendig wird, und in diesem Fall darf
die Hypothekenaufnahme, Verpfandung oder Belastung 10% des Nettoinventarwertes jedes Fonds nicht
Uberschreiten. Im Zusammenhang mit Swapgeschéften, Optionen und Devisenterminkontrakten bzw.
Futuresgeschéften gilt die Hinterlegung von Wertpapieren bzw. von sonstigem Vermdgen in einem
Sonderkonto dafiir nicht als Hypothekenaufnahme, Verpfdndung oder Belastung.

Der FONDS geht keine Konsortialbeteiligung bzw. Unterkonsortialbeteiligung fur die Wertpapiere
anderer Emittenten ein.

DERIVATE, TECHNIKEN UND SONSTIGE INSTRUMENTE

Der FONDS darf sich unter den Voraussetzungen und innerhalb der von Rechtsvorschriften und
administrativer Praxis gezogenen Grenzen gewisser Methoden und Instrumente im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren bedienen, sofern dies fur eine effiziente Portfolioverwaltung erforderlich ist.
In Bezug auf Optionen gilt Folgendes:

() Der FONDS darf Kaufs- und Verkaufsoptionen eingehen, die an einer Borse, einem anderen
regulierten Markt oder im Freiverkehr gehandelt werden. Der FONDS darf in Kaufs- und
Verkaufsoptionen auf Wertpapiere jedoch nur dann investieren, wenn der Einstandspreis dieser
Optionen im Hinblick auf die Pramie 15% des gesamten Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht Ubersteigt;

(b) Der FONDS darf Kaufoptionen auf ibertragbare Wertpapiere nur schreiben,

(i) wenn der FONDS Uber Wertpapiere oder andere geeignete Instrumente verfiigt, die eine
ngemessene Deckung der offenen Positionen gewahrleisten, und

(i) wenn die Summe der Ausibungspreise der ungedeckten Kaufoptionen 25% des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds nicht (bersteigt, und wenn der FONDS
jederzeit in der Lage ist, diese Optionen zu decken.
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(c) Der FONDS darf Verkaufsoptionen auf Wertpapiere nur schreiben, wenn er fir Rechnung seines
jeweiligen Teilfonds uber genligend liquide Mittel verfiigt, um die Summe der Ausiibungspreise
zu decken.

Der FONDS darf keine Devisengeschafte eingehen. Der FONDS kann jedoch zum Zweck der
Kurssicherung Devisenkontrakte abschlieBen oder Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wé&hrungen
schreiben. Dies gilt allerdings unter der Voraussetzung, dass die fiir einen der Teilfonds in einer
bestimmten Wahrung eingeleiteten Transaktionen den Gesamtwert der in dieser Wahrung (oder in
voraussichtlich gleicher Weise fluktuierenden Wahrungen) denominierten Aktiva dieses Teilfonds weder
Ubersteigen, noch sich (ber einen ldngeren Zeitraum erstrecken, als die besagten Aktiva von dem
Teilfonds gehalten werden. Der FONDS kann die betreffende Wéhrung im Wege eines (Uber den
gleichen Kontrahenten abgeschlossenen) Gegenseitigkeitsgeschéfts kaufen, sollte dies unter
Kostenaspekten fir den FONDS vorteilhafter sein. Der FONDS darf Devisenkontrakte nur eingehen,
wenn es sich um private Vertrdge mit hochkaratigen, auf solche Geschéafte spezialisierten
Finanzinstituten handelt. Die vom FONDS geschriebenen Kaufs- oder Verkaufsoptionen auf Wahrungen
kénnen an der Borse oder im Freiverkehr gehandelt werden. Mangels staatlicher Aufsicht sind jedoch im
Freiverkehr gehandelte Optionen unter Umsténden riskanter als borsengehandelte Papiere dieser Art.

Der FONDS darf nicht in Finanzterminen handeln.
Der FONDS darf nicht in Indexoptionen handeln.

Der FONDS darf Wertpapierverleihgeschafte nur unter den folgenden Bedingungen und
Einschrankungen betreiben:

(i) Der FONDS darf am Wertpapierverleih nur im Rahmen eines standardisierten Darlehenssystems
teilnehmen, das von einem auf Transaktionen dieser Art spezialisierten Clearinghaus oder von
einem hochkardtigen Finanzinstitut betrieben wird.

(i) Der FONDS muss Sicherheiten in Form von Bargeld und/oder Wertpapieren erhalten, die von
einem Mitgliedsland der OECD, ihren Gebietskdrperschaften, oder von lbernationalen Instituten
und Organisationen von EU-weiter, regionaler oder weltweiter Bedeutung emittiert oder verbirgt
sind; diese Sicherheiten miissen zugunsten des FONDS bis zum Ablauf der Leihperiode gesperrt
sein, und ihr Wert muss mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entsprechen.

(iii) Leihgeschéfte dieser Art durfen nicht mehr als 50% des gesamten Marktwertes der Effekten im
Portfolio eines jeden Teilfonds ausmachen. Diese Einschrankung gilt indessen nicht, wenn der
FONDS das Recht hat, den Vertrag jederzeit aufzukiindigen und die ausgeliehenen Wertpapiere
zuriickzufordern.

(iv) Wertpapierleihgeschafte dirfen nur fur einen Zeitraum von hochstens 30 Tagen abgeschlossen
werden.

Der FONDS kann als K&ufer oder Verkdufer Riicknahmevertrdge mit hochkaratigen Finanzinstituten
abschlielen, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind. Wahrend der Dauer eines
Ricknahmevertrags, darf der FONDS die einem Rlcknahmegeschéft zugrundeliegenden Wertpapiere (i)
vor der Riicknahme durch die Gegenpartei oder (ii) vor Ablauf der Ricknahmefrist nicht verduBern. Der
FONDS muss sicherstellen, dass er hinsichtlich seiner Riicknahmeverpflichtungen uber einen
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ausreichenden Bestand an einschlédgigen Wertpapieren verfugt, so dass er jederzeit seiner Pflicht zur
Einldsung der eigenen Anteile nachkommen kann.

Der FONDS st nicht verpflichtet, die prozentualen Anlagebeschrankungen einzuhalten, wenn er
Zeichnungsrechte verbunden mit Wertpapieren aus dem eigenen Vermogensbestand wahrnimmt.

Sollten die obigen prozentualen Anlagegrenzen aus Griinden (berschritten werden, die aulerhalb der Kontrolle
des FONDS liegen oder durch die Ausubung von Zeichnungsrechten bedingt sind, so muss es der FONDS zum
vorrangigen Ziel seiner Verkaufsbestrebungen machen, diese Situation zu bereinigen. Die Interessen der
Anteilinhaber sind dabei gebiihrend zu berticksichtigen. Der FONDS darf nur im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Schuldtiteln Kredite gewéhren oder als Birge fir Dritte haften.

Wichtige Unterlagen

Kopien der folgenden, wichtigen Unterlagen liegen am eingetragenen Sitz des FONDS in Luxemburg aus und
konnen an jedem Bankgeschaftstag wahrend der tblichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

i) Satzung des FONDS

i) Anlageberatervertrag

iii) Depotbankvertrag

iv) Verwaltungs-, Domizilstellen- und Zahlstellenvertrag
v) Registrierstellen- und Transferagentenvertrag.

Die unter ii) bis v) aufgefiihrten Vertrdge kénnen in gegenseitigem Einvernehmen der Vertragsparteien gedndert
werden.

Dokumente
Kopien der oben genannten Vertrage sowie der Jahres- und Halbjahresberichte, Kopien der Satzung des FONDS,

sowie der aktuelle Prospekt und die jingsten Geschaftsberichte sind kostenlos wahrend der normalen
Geschaftszeiten beim eingetragenen Sitz des FONDS in Luxemburg erhéltlich.
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ZUSATZLICHE ANGABEN

Fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

- Vertrieb in Deutschland

Die DAVIS FUNDS SICAYV hat die Absicht, Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland offentlich
zu vertreiben, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt.

Anteile am Davis Value Fund und am Davis Opportunities Fund durfen in Deutschland seit dem 14. Marz 1995
offentlich vertrieben werden; der offentliche Vertrieb der Anteile am Davis Real Estate Fund und am Davis
Financial Fund ist in Deutschland seit dem 30. Oktober 1997 zulassig.

- Vertriebs- und Informationsstelle in Deutschland

Sie konnen iber die  NORAMCO AG
Schloss Weilerbach
D-54669 Bollendorf
Tel. 0800-9932847 (gebithrenfrei)
Fax +49 (0)6526 9292-30

Anteile an den Teilfonds des Fonds zu deren Ausgabepreis erwerben.
Nach Erhalt des Antrages entscheidet der FONDS unverzuglich, ob der Antrag angenommen wird.

Sobald der Anlagebetrag bei der Depotbank eingegangen ist, errechnet der Transferagent die Anzahl der
der erworbenen Investmentanteile auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwertes. Wenn der Anlagebetrag
und der Kaufantrag vor 17.00 Uhr Luxemburger Ortszeit an einem Bankgeschiftstag eingehen, wird dem
Erwerb der Nettoinventarwert des nachsten Tages zugrundegelegt; ansonsten der des nachstfolgenden Wert-
stellungstages.

In Deutschland ubt die NORAMCO AG auch die Funktion einer Informationsstelle im Sinne von § 131 Satz 2
InvG aus, so dass bei ihr der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung (in Kopie), Rechen-
schafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Riicknahmepreise, sowie Zwischengewinne und ausschuttungs-
gleiche Ertrage der Investmentanteile erhiltlich sind. Wahrend der Geschiftszeiten konnen auch die Anlage-
beratungs- und Depotbankvertrige, die Vertriage uiber die Bestellung des Verwaltungsbeauftragten und der Domizil-
und Zahlstelle, sowie die des Register- und Transferagenten eingesehen werden.

- Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Die Funktion der Zahlstelle in Deutschland im Sinne von § 131 Satz 1 InvG wird ausgetuibt von:
Merck Finck & Co.
Privatbankiers

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg
BLZ 200 307 00

Schecks und Uberweisungen fur den Erwerb von Investmentanteilen konnen an die Zahlstelle geschickt werden.
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Dem Anteilinhaber konnen Rucknahmeerlose, Dividendenzahlungen und Kursgewinnausschuittungen durch die
deutsche Zahlstelle zugehen.

Riicknahme- und Tauschantrige fur die Investmentanteile konnen bei der deutschen Zahlstelle zur Weiterleitung
an die Investmentgesellschaft eingereicht werden.

Bei der deutschen Zahlstelle, die als zusatzliche Informationsstelle im Sinne von § 131 Satz 2 InvG fungiert,
konnen auch der ausfuhrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung (in Kopie), Rechenschafts-
und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und Riicknahmepreise, sowie Zwischengewinne und ausschuttungsgleiche
Ertrage der Investmentanteile eingesehen werden. Weiterhin liegen dort wiahrend der Geschiftszeiten die
Anlageberatungs- und Depotbankvertrage, die Vertrage uber die Bestellung des Verwaltungsbeauftragten und
der Domizil- und Zahlstelle, sowie die des Register- und Transferagenten aus.

- Veroffentlichung von Anteilpreisen

Der FONDS verodffentlicht die Ausgabe- und Rucknahmepreise seiner Teilfonds sowie sonstige Mitteilungen in
der Borsen-Zeitung und in anderen Tageszeitungen.

- Kontenfiihrung

Das Anteilinhaberkonto kann als Einzel- oder Gemeinschaftskonto erdffnet werden. Gemeinschaftskonten
konnen nur mit Einzelverfugungsbefugnis erdffnet werden. Das bedeutet, dass ein Anteilinhaber allein ohne die
Unterschrift oder sonstige vorherige Zustimmung des anderen Anteilinhabers samtliche Verfugungen — auch zu
seinen alleinigen Gunsten — einschlieBlich der volligen Auflosung des Kontos ausfuhren kann. Der FONDS ist
nicht verpflichtet, vor der Durchfuhrung einer entsprechenden Weisung den anderen Kontoinhaber zu
benachrichtigen. Vor Eroffnung eines Gemeinschaftskontos sollten sich die Anleger deshalb der Gefahr des
Missbrauchs der Einzelverfugungsbefugnis bewusst sein.

Mit der Einraumung der Einzelverfugungsbefugnis erklart der Anleger auch sein Einverstindnis zur Ubertragung
des Kontos auf den iiberlebenden Kontoinhaber im Todesfall.

Bei der Eroffnung eines Kontos durch einen Minderjahrigen sind die Unterschriften beider
Erziehungsberechtigten erforderlich. Dies gilt bis zur Volljahrigkeit des Minderjahrigen auch fur alle weiteren
Verfugungen uiber das Konto. Die Erziehungsberechtigten kdonnen sich allerdings auf dem Kaufantrag
gegenseitig bis auf schriftlichen Widerruf Alleinvertretungsberechtigung einrdaumen. Sollte nur ein Elternteil
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sorgeberechtigt sein, kann der FONDS einen entsprechenden Nachweis verlangen, bevor der Auftrag ausgefiihrt
wird.

Im Falle des Todes eines Anteilinhabers sind den Teilfonds zur Klarung der Verfiigungsberechtigung der
Erbschein, das Testamentsvollstreckerzeugnis oder weitere hierfiir notwendige Unterlagen einzureichen. Die
Teilfonds konnen nach ihrem freien Ermessen auf die Vorlage eines Erbscheines oder eines
Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten, wenn ihnen eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letztwilligen Verfligung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehdriger Eréffnungsniederschrift vorgelegt wird. Die
Teilfonds dirfen denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen, ihn Uber das Konto verfiigen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn Dienste leisten.

Dies gilt nicht, wenn den Teilfonds bekannt ist, dass der dort Genannte nicht verfiigungsberechtigt ist oder wenn
ihnen dies infolge Fahrléssigkeit nicht bekannt geworden ist.

Fur Anleger in der Republik Osterreich
Zahlstelle(n) in Osterreich fiir in Osterreich 6ffentlich vertriebene Fondsanteile:

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
Am Stadtpark 9
A-1030 Wien, Osterreich

Riicknahmeantrdge fir o.a. Fonds kénnen bei der 6sterreichischen Zahlstelle eingereicht werden. Diese wird
auch die Abwicklung und die Auszahlung des Ricknahmepreises in Zusammenarbeit mit dem Fonds und der
Depotbank vornehmen. Die jeweilige aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, die Satzung, die Rechenschafts-
und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der 6sterreichischen Zahlstelle
erhaltlich; dort kann auch in sonstige Angaben und Unterlagen Einsicht genommen werden.

Fur Anleger in der Schweiz

Der FONDS unterliegt nicht der Aufsicht seitens der Eidgendssischen Bankenkommission oder einer anderen
Schweizer Behorde. Nach Schweizer Aufsichtsrecht miissen Personen oder Gesellschaften, die in der Schweiz
oder von der Schweiz aus FONDS-Anteile gewerbsmaRig vertreiben, berechtigt sein, als Vertriebstrager
aufzutreten. Fortis Foreign Fund Services AG, mit eingetragenem Firmensitz am Rennweg 57, 8023 Zurich
(Schweiz), wurde zur Vertreterin des FONDS in der Schweiz bestellt. GeméaR den Bestimmungen von Artikel 46
des Bundesgesetzes (ber Investmentfonds vertritt die Vertreterin den FONDS uneingeschrénkt in der Schweiz
gegeniiber den Anlegern und der schweizerischen Aufsichtsbehdrde.

Fortis Banque (Suisse) S.A., Niederlassung Zirich, mit eingetragenem Firmensitz am Rennweg 57, 8023 Ziirich
(Schweiz), wurde zur Zahlstelle des FONDS in der Schweiz bestellt. Fortis Banque (Suisse) S.A., Genf, die
durch ihre Niederlassung am Rennweg 57, CH-8023 Zirich handelt, wurde zur Vertriebstrdgerin des FONDS in
der Schweiz bestellt.

Der Prospekt und die Satzung (in Kopie), sowie Rechenschafts- und Halbjahresberichte in deutscher und
englischer Sprache sind kostenlos von der Vertreterin an der oben genannten Adresse erhéltlich.

In der Schweiz wird der Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds (mit dem Vermerk “zuziiglich Provision®)
an jedem Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, zur Zeit taglich, wenigstens aber
zweimal im Monat in der Zeitung L'Agence Economique et Financiere S.A. (L’AGEFI) und in der Neuen
Zlricher Zeitung verdffentlicht. Diese Veroffentlichungen beziehen sich auf die Preise des vorherigen
Wertstellungstages und erfolgen lediglich zur Information. Sie sind kein Angebot, zu diesen Preisen Anteile zu
erwerben oder zuriickzugeben.
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Der Anlageberater teilt seine Gebuhrenerhebung wie folgt auf:

Verwaltung der Teilfonds bis maximal 0,75%
Fondsvermdgensverwaltung bis maximal 1,00%
Vertrieb (einschl. Werbung und Verkauf) bis maximal 1,25%
Gesamt bis maximal 1,50%

Bekanntmachungen an Anleger in der Schweiz werden in L’AGEFI und im Schweizerischen Handelsamtsblatt
veroffentlicht.

Werden Anteile des Fonds uber schweizerische Effektenhdndler gezeichnet oder erworben oder tritt ein
Effektenhéndler dabei als Anlagevermittler auf, féllt die schweizerische Umsatzabgabe auf Wertpapiergeschéfte
in der Regel zum Satz von 0,15% an, zuziiglich etwaiger Borsengebiihren. Die Rucknahme von Anteilen zur
Einlésung ist von der Umsatzsteuer befreit, jedoch nicht der Verkauf. Die Ausgabe neuer Anteile, die aus einem
Tausch hervorgehen, ist ebenfalls umsatzsteuerpflichtig.

Steuerpflichtigen Anlegern in der Schweiz wird empfohlen, bezlglich der Steuerfolgen des Haltens, des Erwerbs
und der VerdulRerung von Anteilen des FONDS einen qualifizierten Steuerberater in Anspruch zu nehmen. Die
einkommenssteuerliche Situation bei Beteiligung an einer SICAV nach dem Korperschaftsrecht ist kompliziert
und die Handhabung in den einzelnen Kantonen unterschiedlich. Die Anleger werden insbesondere auf die
Problematik der Besteuerung von Liquidationsgewinnen im Falle einer Teilliquidation hingewiesen. Eine
Teilliquidation kann bei der Ricknahme von Anteilen vorliegen und gegebenenfalls die Besteuerung des
Ricknahmeerléses als Einkommen nach sich ziehen. Unter diesen Umstdnden kann sich anstatt einer
Ricknahme ein Verkauf auf dem Sekundérmarkt als guinstiger erweisen.

Fir die Regelung etwaiger Streitigkeiten mit Bezug auf in der Schweiz vertriebene Anteile des FONDS sind die
Schweizer Gerichte zustandig. Der Gerichtsstand ist Zirich (als Sitz der Vertreterin). Diese Bestimmungen uber
Gerichtsstand und Erflllungsort gelten auch nach einem allfalligen Bewilligungsentzug oder einer Liquidation
des FONDS weiter.




DAVIS FUNDS SICAV
Société d'Investissement a Capital Variable, Luxembourg
Eingetragener Sitz: 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855, Kirchberg, Luxemburg
Handelsregister-Nummer B 49 537, Luxemburg

ERGANZUNG ZUM PROSPEKT VOM FEBRUAR 2007

Das vorliegende Dokument ist eine Ergédnzung (die ,,Ergdnzung“) zum Prospekt der DAVIS FUNDS
SICAV (der ,FONDS*) vom Februar 2007 (der ,Prospekt). Ohne den Prospekt darf dieses
Ergénzungsdokument nicht verabreicht werden. Es enthalt (I) Angaben Uber die Aufteilung von
Vermdgenswerten unter den verschiedenen Teilfonds des FONDS (insgesamt die ,,Fonds* genannt oder
individuell als ein ,,Fonds“ bezeichnet), sowie (II) Angaben Uber Hochstgebihren bei Anlagen in
gewissen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW / UCITS) und andere
Organismen fur gemeinsame Anlagen (UCI), und (111) Angaben uber das globale Risiko, dem ein jeder
Fonds durch Anlagen in Finanzderivaten ausgesetzt ist. AuRerdem werden (1V) zusétzliche Informationen
fur Schweizer Anleger bereitgestellt.

Hinsichtlich aller Einzelheiten oder Angaben, die in diesem Erganzungsdokument nicht berticksichtigt
wurden, seien potenzielle Anleger auf den Prospekt verwiesen. Im Falle von Widerspriichen zwischen
diesem Ergénzungsdokument und dem Prospekt gelten die Angaben im Ergédnzungsdokument.

I — Angaben tber die Aufteilung von Vermdogenswerten unter den Fonds

Im Abschnitt ALLGEMEINE ANGABEN ZUR FONDSGESELLSCHAFT UND IHREN TEILFONDS
wird am Ende des Unterabschnitts Verteilung von Guthaben und Verbindlichkeiten unter den Teilfonds
ein neuer Paragraph mit folgendem Wortlaut eingeftgt:

»Die Anleger werden auf den Umstand hingewiesen, dass eine rechtliche Trennung zwischen den
Teilfonds nicht besteht, obwohl ein jeder Fonds soweit wie moglich seine eigenen Verbindlichkeiten trégt
und als separater, von den anderen Teilfonds abgegrenzter Bestand an Vermdgenswerten und Schulden
behandelt wird. Das bedeutet, dass das gesamte Vermdgen des FONDS fur Forderungen von Gléubigern
des FONDS haftet, gleichgltig bei welchem Teilfonds diese Forderungen entstanden sind. Wenn also die
Verbindlichkeiten eines Teilfonds sein Vermdgen tbersteigen und er somit zahlungsunfahig wird (was
Verwaltungsrat und Anlageberater nicht erwarten), so kénnen die Glaubiger auf die VVermdgenswerte
anderer Teilfonds zurlickgreifen. Ungunstige Vermogensentwicklungen bei einem Teilfonds kdnnen
mithin das Vermdgen eines anderen Teilfonds beeintrachtigen, zumindest dann, wenn die
Verbindlichkeiten des notleidenden Teilfonds sein Vermdgen Ubersteigen. In den Beziehungen der
Anteilseigner untereinander wird jedoch jeder Teilfonds als eigenstédndige Einheit behandelt™.

Il — Angaben Uber Hochstgeblhren bei Anlagen in gewissen UCITS und UCI

Im Abschnitt ALLGEMEINE ANGABEN ZUR FONDSGESELLSCHAFT UND IHREN TEILFONDS,
Unterabschnitt ~ Anlagebeschrankungen, Paragraph 1. ANLAGEN IN UBERTRAGBAREN
WERTPAPIEREN UND LIQUIDE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE, werden die beiden
Unterparagraphen unter (E) iii) gestrichen und durch den folgenden Text ersetzt:



»,Der FONDS kann in Einheiten anderer UCITS und/oder UCI investieren, die direkt oder indirekt von
derselben Managementgesellschaft oder irgendeiner anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Managementgesellschaft durch gemeinsame Leitung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10% der Aktien oder Stimmrechte verbunden ist. In diesem Falle werden bei
Anlagen des FONDS in Einheiten solcher UCITS und/oder UCI keine Subskriptions-, Einlésungs-,
Verwaltungs- oder Beratungsgebihren erhoben. Der FONDS kann nicht in Anteilscheine seiner eigenen
Teilfonds investieren®.

111 — Angaben Uber das globale Risiko eines jeden Fonds aufgrund von Anlagen in Finanzderivaten

Im Abschnitt ALLGEMEINE ANGABEN ZUR FONDSGESELLSCHAFT UND IHREN TEILFONDS
werden am Ende des Unterabschnitts Anlagebeschrankungen vier neue Paragraphen eingefiigt. Sie
betreffen die Nutzung von Finanzderivaten und das einem jeden Fonds daraus erwachsende Risiko. Die
neuen Paragraphen haben den folgenden Wortlaut:

,Der FONDS hat sicherzustellen, dass das globale, aus Finanzderivaten herriihrende Risiko eines jeden
Fonds das gesamte Nettovermdgen des jeweiligen Fonds nicht Ubersteigt. Die gesamte Risikobelastung
des Fonds darf dementsprechend nicht Uber 200% seines gesamten Nettovermdgens hinausgehen.
AuBerdem darf die gesamte Risikobelastung durch kurzfristige Kreditaufnahmen (wie zuvor in Abschnitt
2. E) dargelegt) um nicht mehr als 10% erhéht werden. Nach allem darf die gesamte Risikobelastung
eines Fonds 210% seines gesamten Nettovermdégens unter keinen Umstanden Ubersteigen.

Das globale Risiko von Finanzderivaten wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Marktwertes der
ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerte, des Kontrahentenrisikos, absehbarer Marktfluktuationen
und der zur Liquidation der Position bendtigten Zeit berechnet. Die Risikoeinschatzung macht von der
einfachen Methode eines Commitment Approach Gebrauch, nicht von einem ausgekliigelten Verfahren
(wie z.B. einem Value-at-Risk-Bewertungsmodell).

Eine (Uber das gesamte Nettovermdgen hinausgehende Risikobelastung durch Nutzung von
Finanzderivaten verbessert zweifellos die Investitionschancen eines Fonds, zugleich aber erhdht sich
dadurch ganz betrachtlich auch das Anlagerisiko und Verlustpotenzial.

Der FONDS kann zwar von Finanzderivaten Gebrauch machen, aber seine Anlagestrategie konzentriert
sich in der Regel auf die Direktanlage in Wertpapieren®.

IV — Zusatzliche Ausklnfte fir Anleger in der Schweiz

Im Abschnitt tiber ZUSATZLICHE AUSKUNFTE werden die Angaben fir Anleger in der Schweiz
durch folgenden Wortlaut ersetzt:

Der FONDS unterliegt nicht der Aufsicht seitens der Eidgendssischen Bankenkommission oder einer anderen Schweizer Behdrde. Nach Schweizer
Aufsichtsrecht missen Personen oder Gesellschaften, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus FONDS-Anteile gewerbsméRig vertreiben, berechtigt sein,
als Vertriebshéndler aufzutreten. Fortis Foreign Fund Services AG, mit eingetragenem Firmensitz am Rennweg 57, 8023 Ziirich (Schweiz), wurde zur
Vertreterin des FONDS in der Schweiz bestellt. GemaR den einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen in der Schweiz vertritt die Vertreterin den FONDS
uneingeschrankt in der Schweiz gegeniiber den Anlegern und der schweizerischen Aufsichtsbehdrde.

Fortis Banque (Suisse) S.A., Niederlassung Ziirich, mit eingetragenem Firmensitz am Rennweg 57, 8023 Zirich (Schweiz), wurde zur Zahlstelle des FONDS in
der Schweiz bestellt. Fortis Banque (Suisse) S.A., Genf, die durch ihre Niederlassung am Rennweg 57, CH-8023 Zirich handelt, wurde zur Vertriebstragerin
des FONDS in der Schweiz bestellt.

Der Prospekt, der vereinfachte Prospekt und die Satzung (in Kopie), sowie Rechenschafts- und Halbjahresberichte in deutscher und englischer Sprache sind
kostenlos von der Vertreterin und der Zahlstelle an der oben genannten Adresse erhaltlich.
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