ERVORRAGENDE BEWERTUNG

DURCH EXPERTEN ANLAGESTRATEGIE

Grundsatzlich beruht die Davis-Anlagephilosophie

WERTENTWICKLUNG EINER ANLAGE auf der Selektion von hochwertigen, zeitweise unter-
AUS US$ 10.000 SEIT AUFLEGUNG bewerteten Aktien, die zu glinstigen Kursen gekauft
und dann Uber langere Zeitrdume gehalten werden.

US$ 29.883 Der Davis-Investmentansatz beruht im Kern auf der

30.000 —

Erkenntnis, dass der entscheidende Faktor fiir das
Erwirtschaften langfristig iberdurchschnittlicher
Renditen in der Begrenzung von Risiken besteht.

25.000

20.000 [~

Auf der Suche nach besonders aussichtsreichen
Wachstumschancen identifizieren die

15.000 [~

US$ 10.000 . : :
10,000 |- Portfolio-Manager bestimmte Wirtschaftstrends,
<o von denen sie langfristig einen kontinuierlichen
- Wertzuwachs erwarten.
]
ity SR8 Dabei betont der Fonds folgende Anlageschwerpunkte:

DAvis VALUE FUND

 Finanzgesellschaften, die die Sparfreude der
Babyboomer fiir die Zeit nach der Pensionierung

Bei allen Renditeberechnungen sind etwaige Ausschiittungen wieder und die fortwahrend stattfindenden Firmenzu-

angelegt und Ausgabeaufgelder bzw. evtl. angefallene Riicknahmegebiihren .. .y .

nicht berlcksichtigt. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben sammenschlisse und -konsolldlerungen inner-

keine Prognosen fiir die Zukunft. Die Anlage unterliegt Schwankungen. Bei halb der Finanzbranche zu ihrem Vorteil nutzen.

Ruckgabe kann der Preis flir die Fondsanteile auch unter dem Wert der

urspriinglichen Anlage liegen. Ausfiihrliche Informationen enthalt der

Verkaufsprospekt, dem Sie alle Geschéftsbedingungen entnehmen kénnen. * Verbrauchsgter- und Dienstleistungsunter-

nehmen, die das Potential haben, solide und
verlassliche Ertrage zu erwirtschaften, da die
Verbraucher ihre gewohnten Gebrauchsgiiter in
Zeiten ansteigender und riicklaufiger Konjunktur
gleichermallen erwerben.

Davis Value Fund

Prospekte, Rechenschaftsberichte und

weitere Informationen erhalten Sie kostenlos bei
lhrem Anlageberater:

Davis

DS FO VA 0611
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INVESTMENTERFAHRUNG

Davis ist ein sehr renommiertes US-amerikanisches
Familienunternehmen im Investmentbereich,

das seit Jahrzehnten erstklassiges Vermogens-
management anbietet.

Die Davis-Investmentphilosophie beruht auf einem
langfristigen, wertorientierten Investmentansatz,

der kontinuierlich hervorragende Ergebnisse erbracht hat.

Das Erfolgskonzept der Familie Davis ist schlissig:
konsequentes Risikomanagement, strenge Kursdisziplin
und eine geduldige, langfristig orientierte Anlage-
strategie. Damit zeichnet sich Davis als klassischer
Value-Investor aus. Seit 1969 konnte Davis als einziger
Manager eines offenen US-Fonds in samtlichen
10-Jahreszeitraumen bessere Ergebnisse erzielen als
der Vergleichsindex S&P 500.

Die Davis Familie, das Portfolio-Management-Team
sowie die Davis Angestellten sind mit tber 2 Milliarden
US Dollar in den eigenen Fonds investiert.

PORTFOLIO-MANAGER

Christopher C. Davis erwarb 1987
seinen Master of Arts-Abschluss an

der University of St. Andrews und

ist stellvertretender Vorsitzender

von Davis Selected Advisers.

Er blickt auf mehr als 21 Jahre Erfahrung
im Bereich der Wertpapieranalyse
zurlick. Sein Investmentansatz wurde entschieden durch
seinen Vater, den Investmentveteranen Shelby Davis

gepragt.

Kenneth C. Feinberg erwarb 1979
sein Bachelor's Degree an der

Johns Hopkins University und 1985
sein Master’s Degree of Business
Administration an der Columbia
University. Ken Feinberg ist bei Davis
als Portfolio-Manager in leitender
Position seit 1994 tatig. Vorher war er als Vize-
Prasident bei der Continental Corporation tatig.

Der erste von Davis aufgelegte Fonds hat als einziger offener Investmentfonds den

20%

Davis Fonds
M S&P 500-Index
(alle Angaben in % p.a.)
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S&P 500-Index fiir samtliche 10-Jahresperioden seit 1969 geschlagen:
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69-78  70-79 7180 72.81 73-82 74-83 7584 76-85 7786  78-87 79-88 80-89 81-90 82-91 8392 8493 8594 8695 87-96 88-97 89-98 90-99 91-00 92-01 93-02 94-03 95-04 96-05 97-06 98-07 99-08 00-09 01-10

* Renditeberechnung von Auflegung des Fonds am 17. Februar 1969 bis 31. Dezember 1978.
Alle Berechnungen ohne Berlicksichtigung von Emissionskosten. Der oben genannte Davis Fonds ist ein Parallelfonds des Davis Value Fund.

AVINY] MACHT DEN DAVIS VALUE FUND

SO EINZIGARTIG?

In enger Zusammenarbeit filhren die Portfolio-
Manager Christopher Davis und Kenneth Feinberg
eine sorgfaltige Analyse durch, um genaue Einsicht
in die finanziellen Verhaltnisse von interessanten
Unternehmen zu erlangen.

Der Anlageschwerpunkt liegt bei Unternehmen, die
unterbewertete Aktien und hohe Entwicklungs-
aussichten aufweisen, also unentdeckte Wertpapiere
mit hohen Wachstumschancen, die preisglinstig
erworben und dann langfristig gehalten werden. Um
im Wettbewerb vorteilhaft positioniert zu sein,
konzentrieren sie sich auf Firmen mit innovativen
Management-Teams der Spitzenklasse, die sich vor
notwendigen Veranderungen nicht scheuen.

Die Portfolio-Manager legen besonderen Wert auf den
personlichen Kontakt mit den leitenden Angestellten
der Unternehmen, in die der Fonds investiert.

Besonderes Augenmerk richten die Portfolio-Manager
auf Aktien amerikanischer Unternehmen mit einer
Borsenkapitalisierung von mindestens 10 Milliarden
US-Dollar.

Die Ubrigen Aktien, in die Davis investiert, stammen
von Unternehmen, die “nicht im Rampenlicht” stehen
und ein kleinerer Teil kommt von Unternehmen, die
sich in einer besonderen Lage befinden und vielleicht
sogar zeitweise kontrovers diskutiert werden, die
jedoch nach sorgfaltiger Analyse als Kaufgelegenheit
bewertet werden.



