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ALGER S I CAV ‘ Alger US SmallCap Fund

Per 31. Dezember 2009 Fondsdaten
ISIN  Klasse ALU0116261222 / Auflegungsdatum Klasse A & B 16. Nov. 00
Klasse B LU0116261735 Gesamtvermogen $14,5 Millionen
CUSIP Klasse ALOT63W125/ Anzahl der Beteiligungen 121
Klasse B L0163W133 )
Verwaltungsgebiihren Klasse A 1,75%
Anlageziel Klasse B 1,75%
Ausgabeaufschlag Klasse A Anfanglich max. 6,00%
Der Alger SICAV US SmallCap Fund strebt langfristiges Klasse B Bedingt aufgeschobener
Kapitalwachstum an, indem er sich auf kleine, schnell Ausgabeaufschlag 4%-0% in 4 Jahren

wachsende Unternehmen konzentriert, die in einem
expandierenden  Markt innovative  Produkte,

Dienstleistungen oder Technologien anbieten. Europdische Zulassungsdaten

Investitionen in kleinere Unternehmen kdnnen groRere FONDS-BEZEICHNUNG WKN VALOREN-NR. SICOVAM
Risiken enthalten und deshalb als spekulativ betrachtet Alger US SmallCap Fund A 578906 1155520 32231

werden. Aktien von Unternehmen mit kleiner Alger US SmallCap Fund B 578907 1155522 322316

Marktkapitalisierung kdnnen aufgrund von Faktoren
wie unerfahrenes Management und begrenzte
Finanzmittel starker gefahrdet sein als Aktien groRerer
und besser etablierter Unternehmen.

Branchenallokation
5, Telekommunikationsdienste 1,89% . .
Atheros Communications 1,32% . Informationstechnologie 24,53%
. Konsumgiiter 2,34%
Human Genome Sciences Inc. 1,27% .
Informatica Corp. 1,25% Barguthaben 2,90%
Gentiva Health Services 1,25% Werkstoffe 3,10%
Skillsoft Plc. (ADR 1,20% i 0
LY ’ Energie 4,46% Gesundheitswesen 22,78%
GSI Commerce 1,20% Finanzwerte 5.30%
ITC Holdings Corp. 1,19% \
5 f ;
Medicis Pharmaceutical Corp. (Cl A) 1,18% Daverhafte Konsumgiiter 15,16% e
BE Aerospace Inc. 1,18% Industriewerte 16,35%
Woodward Governor Co. 1,17%
Durchschnittlicher Jahresgesamtertrag (%) per 31. Dezember 2009**
Iv/09* 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre ab Auflegung
Alger US SmallCap A (Auflegung 16. Nov. 00) 4,51% 41,93% -4,30% 3,12% -2,89%
Alger US SmallCap B (Auflegung 16. Nov. 00) 4,33% 40,72% -5,26% 2,10% -3,86%
Russell 2000 Growth Index (Ab 16. Nov. 00) 4,14% 34,47% -4,00% 0,88% 0,88%

Summe der jahrlichen Teilfonds-Betriebskosten fiir das am 31. Dez. 08 abgeschlossene Jahr Ohne Kostenbegrenzung  Klasse A 3,84% Klasse B 4,84%
Mit Kostenbegrenzung Klasse A 2,90% Klasse B 3,90%
*Nicht auf Jahreshasis umgerechnet “*Wertentwicklung in US Dollar

Wahrend des am 31. Dezember 2008 abgelaufenen Jahres hat die Anlageberatungsgesellschaft freiwillig einer Erstattung der Teilfondskosten zugestimmt, wenn sie auf Jahresbasis 2,90% des Durchschnitts-
Nettovermdgens fiir Anteile der Klasse A oder 3,90% fiir Anteile der Klasse B iiberschreiten.

Die vergangene Wertentwicklung stellt keinen Indikator und keine Garantie fiir kiinftige Ergebnisse dar. Die angegebenen Performancezahlen sind ein MaR fiir die Nettoinventarwert- (NIW-)
Veranderung des Teilfonds und beriicksichtigen keine Steuern, Verkaufsaufschlage oder Verwaltungsgebiihren. Sie sind daher kein MaB fiir die den Anlegern zuflieBende Rendite. Die Zahlen zur Wertentwicklung
beruhen nicht auf einem gepriiften Jahresabschluss und gehen von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittungen aus. Die laufende Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende finden Sie unter www.alger.de.

Zu Anlagen in die Aktienmarkte gehdren Gewinne und Verluste, so dass diese Anlagen eventuell nicht fiir alle Investoren geeignet sind.

Dieses Datenblatt wird lhnen von Fred Alger & Company, Incorporated zur Verfiigung gestellt, der Alger-SICAV-Vertriebsgesellschaft. Es darf nur verteilt werden, wenn ihm ein aktueller Teilfondsprospekt beiliegt
oder wenn dieser Teilfondsprospekt bereits verteilt wurde. Der Prospekt enthélt weitere Informationen iiber Anlageziel, -risiken, -kosten und -auslagen. Bitte lesen Sie sich den Prospekt vor einer Anlage sorgféltig
durch. Anteile an dem Teilfonds, mit dem dieses Datenblatt sich befasst, werden nur auf der Grundlage des Prospektes verkauft. Das Datenblatt stellt kein Angebot von Teilfondsanteilen dar. Eine Investition in
den Teilfonds beinhaltet Risiken, die im Prospekt beschrieben werden. Anleger erhalten mdglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zuriick, und der Nettoinventarwert schwankt entsprechend der Marktlage.
Auch Wechselkursschwankungen und Teilfondsgebiihren wirken sich auf den Anlageertrag aus. Die Beteiligungen sind verénderlich. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Teilfonds seine Ziele erreicht.

Anderungen spornen uns an - Wachstum ist unser Ziel
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Ertridge im Kalenderjahr (%) Style Guide

Diese Analyse gibt ausschlieBlich die Meinung von Alger wieder.

Dargestellt wird die Wertentwicklungi fiir Anteile der Klasse B ohne
Beriicksichtigung der Ausgabeaufschldge. Die Wertentwicklung fiir
Anteile der Klasse A unterscheidet sich hiervon aufgrund einer
anderen Gebiihrenstruktur.

Kategorie
Wert Mix  Wachstum

Alger SICAV US Russell 2000 -
SmallCap B Growth Index £
& I l I
2000 (16. Nov.) 7,10 3,52 £z
2001 -35,09 9,23 =] 5' l I
2002 3167 3027 c I_ I_ .
2003 34,47 48,53 =
2004 13,54 14,31
2005 12,40 4,15
2006 16,12 13,55
2007 1437 7,05 Portfolio Manager
2008 47,18 -38,53
2009 40,72 3447 Jill Greenwald, CFA
Executive Vice President
23 Jahre Erfahrung

HNoramco

Fred Alger Management, Inc.

NORAMCO AG NORAMCO . ) L )

Schloss Weilerbach Asset Management S.A. Seit 1964 in unabhangigem Besitz

D-54669 Bollendorf 53, rue de la Gare Ausgerichtet auf wachsende Unternehmen aller Marktkapitalisierungen und Branchen

Tel. +49 (0) 65 26 92 92-0 L- 6440 Echternach . _— .-

Fax +49 (0) 65 26 92 92 -30 | Tel. +352 727- 444 -0 Interne Rechercheverfahren basieren auf origindrer, grundsétzlicher Analyse

www.noramco.de Fax +352727- 444 -30 Bietet Anlageberatungsdienste fiir Investmentfonds, individuell gefiihrte Konten, Unterberatungskonten und

invest@noramco.de www.noramco.lu institutionelle Konten, einschlieBlich Unternehmenspensionsplédne und Unternehmenspensionssysteme,
invest@noramco.lu staatliche und kommunale Verwaltungen, Schenkungen, Stiftungen und Versicherungsunternehmen

Fiir Anteile der Klasse A gilt ein maximaler Ausgabeaufschlag von 6%. Fiir Anteile der Klasse B gilt ein bedingt aufgeschobener Ausgabeaufschlag, der vom 1. bis 4. Jahr nach folgendem System jahrlich sinkt:
4,3,2,1%. Nach dem vierten Jahr werden keine Ausgabeaufschidge mehr erhoben.

Der Russell 2000 Growth Index misst die Wertentwicklung des ,Small Cap Growth”-Segments des U.S. Aktienmarktes. Er umfasst solche Russell 2000 Unternehmen, die iiberdurchschnittlich hohe Kurs-
Buchwertverhdltnisse und prognostizierte Wachstumswerte aufweisen. Der Russell 2000 Index misst die Wertentwicklung des ,Small Cap”-Segments des U.S. Aktienmarktes. Der Russell 2000 Index ist eine
Teilmenge des Russell 3000° Index, die etwa 8% der gesamten Marktkapitalisierung dieses Indizes reprasentiert. Er umfasst etwa 2.000 der kleinsten Wertpapiere auf der Grundlage einer Kombination ihrer
Marktkapitalisierung und gegenwartigen Indexzugehdrigkeit. Der Russell 3000 Index misst die Wertentwicklung der 3000 groBten U.S. Unternehmen und reprdsentiert etwa 98% des investierbaren U.S.
Aktienmarkts. Anleger knnen in einen Index nicht direkt investieren. Die Indexentwicklung beriicksichtigt keine Abziige fiir Gebiihren, Kosten oder Steuern.

Anteile an diesem Teilfonds diirfen weder US-Personen noch in Staaten angeboten oder verkauft werden, in denen dies untersagtist. Zu US-Personen gehoren Biirger oder Gebietsansdssige der Vereinigten Staaten
von Amerika. Der Prospekt des Teilfonds enthlt die exakte Definition des Begriffes, US-Person”. Eine Anlage in diesem Teilfonds ist mdglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Anleger, die Zweifel hinsichtlich
dieser Eignung haben, sollten sich an ihren unabhangigen Anlageberater wenden. Die Inhalte dieses Datenblattes sind in keinem Fall als Beratung auszulegen.

Wichtige Informationen fiir Anleger aus dem Vereinigten Konigreich: Der Teilfonds hat keinen Geschaftssitz im Vereinigten Kdnigreich und ist nicht nach dem Financial Services Act 1986 (dem "Act") zugelassen.
Als Folge weichen die aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften, die fiir die Anlegerrechte mit Bezug auf den Teilfonds (und seine ebenfalls nicht zugelassenen ausldndischen Vertreter) gelten, von denen ab, die fiir das
Vereinigte Konigreich gelten. Anleger haben z. B. kein Anrecht auf Entschddigung nach dem Investors Compensation Scheme des Vereinigten Konigreichs. Der Teilfonds ist ein nicht steuerbegiinstigtes
Gemeinschaftsanlageprogramm nach dem Recht des Vereinigten Konigreichs und darf daher im Vereinigten Konigreich nur entsprechend dem Act und den Financial Services (Promotion of Unrequlated Schemes)
Regulations 1991 (Vorschriften fiir Finanzdienstleistungen [Verkaufsforderung von nicht steuerbegiinstigten Programmen]) von 1991 (den "Regulations") angeboten werden. Demnach darf dieses Datenblattim
Vereinigten Konigreich nur an Personen verteilt werden, die die Erlaubnis haben, nach dem Act Anlagegeschéfte durchzufiihren, an Personen, zu deren iiblichem Geschaft Erwerb und VerduBerung von Vermdgen
derselben Art gehdrt, wie das Vermdgen oder ein wesentlicher Teil des Vermdgens, in das der Teilfonds investiert, sowie an Personen, die dieses Datenblatt nach den Regulations in Empfang nehmen diirfen.
Zudem darf dieses Datenblatt im Vereinigten Konigreich nur an Personen aus- oder weitergegeben werden, fiir die es auch anderweitig legal ausgegeben werden darf, es sei denn, es handelt sich dabei um
Personen gemdR Beschreibung in §11(3) Financial Services Act, 1986 (Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996 (in der geltenden Fassung).

NICHT DURCH FDIC VERSICHERT. OHNE BANKGARANTIE. KANN AN WERT VERLIEREN.

Der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt der Alger SICAV sind kostenlos und in Papierform erhéltlich bei Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main und NORAMCO AG, SchlossWeilerbach, D-54669
Bollendorf (Deutschland), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, AmStadtpark 9, A-1030Wien (sterreich) und Fortis Foreign Fund Services AG, Rennweg 57, Postfach, 8023 Ziirich (Schweiz).



