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HINWEIS

Alger SICAV (der “Fonds*) ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
der Form eines Umbrella-Fonds und als “société d’investissement a capital variable
(SICAV) (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) nach den Gesetzen des
Grol3herzogtums Luxemburg organisiert und qualifiziert sich als ein “Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren” (OGAW) nach Abschnitt | des luxemburgischen
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 in Bezug auf Organismen fur gemeinsame Anlagen
(das ,,Gesetz vom 20. Dezember 2002“). Der Verwaltungsrat darf die Bérsennotierung
der Anteile der verschiedenen Teilfonds beantragen.

Dieser Verkaufsprospekt, der zum spateren Nachschlagen aufgehoben
werden sollte, enthalt wichtige Informationen, die kinftige Anleger kennen sollten,
bevor sie eine Anlage tétigen. Zeichnungen von Investmentanteilen werden auf
Grundlage des jeweils gultigen Verkaufsprospektes des Fonds zusammen mit dem
letzten testierten Jahresbericht des Fonds und, sofern nach diesem verdffentlich, mit
dem aktuellen Halbjahresbericht, akzeptiert.

Exemplare dieses Verkaufsprospektes, spatere Verkaufsprospekte,
Halbjahres- und Jahresberichte, Kaufantrage und Informationen Uber Kdaufe oder
Rucknahmen sind beim Fonds unter seiner Anschrift erhéltlich.

Niemand ist autorisiert, in Verbindung mit dem Angebot der
Investmentanteile Angaben zu machen oder Erklarungen abzugeben, die von den in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen abweichen; falls solche Angaben gemacht oder
Erklarungen abgegeben werden, sind sie als nicht vom Fonds autorisiert anzusehen.
Weder die Aushdndigung dieses Verkaufsprospektes noch die Ausgabe von Anteilen
sollen unter irgendwelchen Umstanden die stillschweigende Zusicherung darstellen,
dass sich die Geschafte des Fonds seit dem Datum des Verkaufsprospektes nicht
gedndert haben.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung durch
irgendeine Person in einem Lande dar, Anteile zu erwerben, in dem solche Angebote
oder Aufforderungen ungesetzlich sind, oder in denen die Person, von der solche
Angebote oder Aufforderungen ausgehen, hierzu nicht qualifiziert ist, oder an Personen,
denen gegentiber solche Angebote oder Aufforderungen ungesetzlich wéren.

Die Anteile des Fonds sind nicht nach den Bestimmungen des United States
Securities Act von 1933 in seiner neuesten Fassung registriert worden, und auch der
Fonds ist nicht nach den Bestimmungen des United States Investment Company Act
von 1940 in seiner neuesten Fassung registriert, weshalb seine Anteile weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder
Besitzungen oder den unter seine Rechtshoheit fallenden Gebieten (die “Vereinigten
Staaten”) - oder an oder zugunsten einer US-Person - angeboten oder verkauft werden
durfen. Fir diese Zwecke bedeutet “US-Person” u.a. Staatsblrger oder Gebietsansassige
der Vereinigten Staaten, Personengesellschaften, die in einem Einzelstaat, auf einem
Territorium oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegrundet wurden oder
bestehen, Kapitalgesellschaften, die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder
eines Einzelstaates, Territoriums oder einer Besitzung derselben oder unter ihre
Rechtshoheit  fallender Gebiete gegriindet wurden, sowie Nachldsse oder



Treuhandverhéltnisse, bei denen es sich nicht um Nachldsse oder Treuhandverhéltnisse
handelt, deren Einnahmen aus Quellen auf3erhalb der Vereinigten Staaten stammen (und
nicht effektiv mit der Betreibung eines Gewerbes oder Geschéftes innerhalb der
Vereinigten Staaten verbunden sind) und fur die Zwecke der Berechnung der
Bundeseinkommensteuer der Vereinigten Staaten nicht in die Bruttoeinnahmen
aufgenommen werden. Die Aufmerksamkeit von US-Personen wird auf den Abschnitt
“Beschrankungen flr das Halten von Anteilen” auf Seite 32 dieses Verkaufsprospektes
und die Berechtigung des Fonds, Anteile zwangsweise zurtickzunehmen, gelenkt.

Antrdge auf den Erwerb von Anteilen stehen unter dem Vorbehalt der
Annahme durch den Fonds oder in dessen Namen.

Potentielle Anleger sollten sich dartber informieren, welche gesetzlichen
Vorschriften fur den Kauf von Anteilen des Fonds, Devisenkontrollbestimmungen und
Steuern in dem Lande gelten, dessen Staatsbiirger oder Gebietsanséssige sie sind, oder
in dem sie ihren gewohnlichen Aufenthalt haben.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben beruhen auf dem
Recht und der Praxis, wie sie im GroRRherzogtum Luxemburg gegenwartig bestehen; an
diesem Recht und dieser Praxis konnen Anderungen eintreten.

Wenn in diesem Verkaufsprospekt von “USD” oder “US$” gesprochen
wird, ist der Dollar der Vereinigten Staaten gemeint.

Verhinderung von Geldwasche und Bekdmpfung der Finanzierung des
Terrorismus

Aufgrund internationaler Vorschriften und luxemburgischen Gesetzen,
Verordnungen sowie Rundschreiben der Aufsichtsbehorde, insbesondere des Gesetzes
vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus in seiner jeweils geltenden Fassung, wurden sdmtlichen Teilnehmern des
Finanzsektors Pflichten auferlegt, um die Nutzung von OGAs fur Zwecke der
Geldwésche und der Finanzierung des Terrorismus zu verhindern.

Als Folge dieser Vorschriften ist die Registerstelle eines luxemburgischen
OGAs verpflichtet, die Identitdt eines Zeichners festzustellen, sofern der
Zeichnungsantrag nicht durch einen Teilnehmer Ubermittelt wurde, der ebenfalls
Identifizierungspflichten unterliegt, die denen vergleichbar sind, die durch die
luxemburgischen Gesetze und Verordnungen auferlegt werden. Demzufolge kann die
Registerstelle von den Zeichnern verlangen, geeignete Identitatsnachweise vorzulegen
und, sofern es sich bei den Zeichnern um Unternehmen oder juristische Personen
handelt, einen Auszug aus dem Gesellschaftsregister oder eine Kopie der Satzung oder
sonstiger offentlicher Nachweise fordern. Ungeachtet dessen kann die Registerstelle
jederzeit die Vorlage zusatzlicher Unterlagen bezlglich eines Zeichnungsantrags
verlangen.

Diese Informationen werden ausschlieBlich zum Zwecke der Erfullung
gesetzlicher Vorschriften eingeholt und nicht unberechtigten Personen gegentber
preisgegeben.



Sofern sich ein Anleger weigert, die verlangten Nachweise vorzulegen, wird
der Zeichnungsantrag nicht angenommen.

Die Informationen, die dem Fonds in diesem Zusammenhang zur Verfligung
gestellt werden, werden lediglich zur Verhinderung der Geldwasche gesammelt.



INHALTSVERZEICHNIS

Seite
ZUSAMMENFASSUNG........ooiiiii 8
EINLEITUNG ...t s 10
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIKEN .....ccocoiiiiiiiiiiieceseee e 11
MANAGEMENT UND VERWALTUNG ..ottt 31
KOSTEN UND AUFWENDUNGEN DES FONDS.........ccccoiiiics 36
DER NETTOINVENTARWERT .....oooiiiiiii s 39
ERWERB VON ANTEILEN ...t 42
RUCKNAHME VON ANTEILEN........c.oiiiiieiiieeieece ettt 48
UMTAUSCH VON ANTEILEN .....oooiiiii s 49
MARKET TIMING ..ot 50
DIVIDENDEN UND AUSSCHUTTUNGEN .........cccoiiiriiiesece e 50
STEUERLICHE ASPEKTE ...ttt 51
DIE GRUNDUNG DES FONDS.......oiiiiieiiieieiisieisssiessse st 54
BESCHREIBUNG DER ANTEILE ..o 56
BESCHRANKUNGEN FUR DAS HALTEN VON ANTEILEN.........ccccccoevviviirinennne, 56
ANTEILVERTRIEB......cooiiii e 57
BERICHTE AN DIE ANTEILINHABER.........cco i 57
UNABHANGIGE WIRTSCHAFTSPRUFER .......ccoitiiiieiieiiee e 58
ANWALTLICHE BERATUNG ..ottt 58
EINSEHBARE DOKUMENTE........ooiiii s 58
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND ..ot 59
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR OSTERREICHISCHE ANLEGER.......... 61



ALGER SICAV

Der Sitz des Fonds befindet sich in 2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653
Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg. Die Namen und hauptberuflichen
Tatigkeiten der Verwaltungsratsmitglieder des Fonds werden in dem Abschnitt
“Management und Verwaltung” dargestellt.

Verwaltungsgesellschaft:
RBS (Luxemburg) S.A., 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperance,
Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageberater:
Fred Alger International Advisory S.A., 2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653
Luxembourg, Grof3herzogtum Luxemburg

Anlageverwalter:
Fred Alger Management, Inc., 111 Fifth Avenue, New York, New York 10003,
USA

Co-Anlageverwalter fiir den China-US Growth Fund:
Martin Currie Investment Management Limited, Saltire Court, 20 Castle Terrace,
Edinburgh, EH1 2ES Schottland

Verwaltungsstelle:
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S. C. A., 2-8, avenue Charles de Gaulle,
L-1653 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg

Depotbank in Luxemburg:
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S. C. A., 2-8, avenue Charles de Gaulle,
L-1653 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg

Domizil- und Zahlstelle
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S. C. A., 2-8, avenue Charles de Gaulle,
L-1653 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle
The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A., Aerogolf Center, 1 A Rue
Hohenhof, L- 1736 Senningerberg, Grol3herzogtum Luxemburg

Vertriebsgesellschaft
Fred Alger & Company, Incorporated, 111 Fifth Avenue, New York, New York,
10003, USA

Rechtsberater:
Elvinger, Hoss & Prussen, 2 Place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014
Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg.
Dechert LLP, Theresienstra3e 6, 80333 Munchen, Deutschland



Abschlussprifer:
Ernst & Young S.A., 7, Parc d’Activités Sydrall, L-5365 Munsbach,
GroRherzogtum Luxemburg



ZUSAMMENFASSUNG

Die folgenden zusammenfassenden Angaben mussen im Zusammenhang mit den
ausfuhrlicheren Informationen gelesen werden, die dieser Verkaufsprospekt an
anderer Stelle enthalt.

Der Fonds

Der Fonds ist eine “société d’investissement a capital variable” (SICAV)
mit der Struktur eines Umbrella-Fonds, die in Luxemburg errichtet wurde und ihren Sitz
hat und sich als “Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren” (OGAW) in
Luxemburg qualifiziert.

Der Fonds bietet innerhalb des selben Anlagevehikels Anlagemdglichkeiten in einem
oder mehreren Teilfonds, die sich hauptsachlich durch ihre spezifische Anlagepolitik
und ihre Anlageziele sowie gegebenenfalls in der Wahrung, auf die sie lauten, oder
durch andere spezifische Merkmale unterscheiden.

Der Verwaltungsrat des Fonds darf zu jeder Zeit die Auflegung neuer Teilfonds
beschlieRen; in diesem Fall wird der gegenwartige Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert werden.

Zum Zeitpunkt der Datierung dieses Verkaufsprospekts werden Anteile an folgenden
Teilfonds angeboten:

Alger SICAV - The Alger American Asset Growth Fund - Fonds zur Anlage in
Wertpapieren, die an einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt
werden

Alger SICAV - Alger US SmallCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die an
einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Alger SICAV - Alger US MidCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die an
einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Alger SICAV - Alger US LargeCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die an
einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Alger SICAV - China-US Growth Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die an
einer BoOrse der Vereinigten Staaten oder an den chinesischen Wertpapiermérkten
notiert sind oder gehandelt werden.

(jeweils bezeichnet als “Teilfonds* oder zusammen als die “Teilfonds*).

Die Anteile der Teilfonds konnen in unterschiedlichen Anteilsklassen angeboten
werden wie unter "Erwerb von Anteilen” dargelegt.



Madoglicherweise werden nicht alle Teilfonds und alle Anteilsklassen von allen
Anlagevermittlern angeboten.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat des Fonds hat RBS (Luxemburg) S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt, die auf taglicher Basis, unter Aufsicht des
Verwaltungsrates, fur die Bereitstellung von Verwaltung, Marketing und
Vermdgensdienstleistung in Bezug auf sdmtliche Teilfonds verantwortlich ist. Die
Verwaltungsgesellschaft  hat in  Bezug auf samtliche Teilfonds ihre
Anlageverwaltungsaufgaben auf Fred Alger Management, Inc. bertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsaufgaben auf Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) und die Register- und Transferstellenfunktion auf
The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. tibertragen.

Der Anlageberater
Die Fred Alger International Advisory S.A. leistet dem Fonds Hilfe und
berat diesen in Bezug auf dessen Anlage- und Ausschittungsaktivitaten.

Der Anlageverwalter und Co-Anlageverwalter

Fred Alger Management, Inc., die in den Vereinigten Staaten seit 1964 im
Geschaft der Anlageberatung und -verwaltung tétig ist, wurde durch die
Verwaltungsgesellschaft ~ die  Anlageverwaltungsaufgaben  (bertragen.  Der
Anlageverwalter hat die Martin Currie Investment Management Limited im
Zusammenhang mit der Verwaltung eines Teils des Portfolios des China-US Growth
Fund beauftragt. Die Martin Currie Investment Management Limited wurde durch die
Securities and Exchange Commission und die Financial Services Authority genehmigt
und wird durch diese beaufsichtigt, um Vermdgensverwaltungsgeschafte zu betreiben.
Sie betreibt die Anlageverwaltungsdienstleistungen in Bezug auf den China-US Growth
Fund unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft.

Die Vertriebsgesellschaft

Fred Alger & Company, Incorporated wurde von  der
Verwaltungsgesellschaft bestellt, als Hauptvertriebsgesellschaft
(,,Vertriebsgesellschaft”) des Fonds zu fungieren. Die Vertriebsgesellschaft kann fir
den Vertrieb der Fondsanteile autorisierte Vermittler oder Makler (,,Anlagevermittler)
einsetzen.

Nettoinventarwert je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil und Anteilsklasse eines jeden Teilfonds
wird in US-Dollar angegeben, errechnet an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg und
regelmaRig in der Financial Times und/oder denjenigen anderen Zeitungen
verOffentlicht, welche der Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Der neueste
Nettoinventarwert je Anteil kann auch beim eingetragenen Sitz des Fonds in
Luxemburg erfragt werden. Diese Veroffentlichungen beziehen sich auf den
Nettoinventarwert je Anteil des vergangenen Bewertungstages und erfolgen lediglich
zur Information. Sie sind kein Angebot, zu diesem Preis Investmentanteile zu erwerben
oder zuriick zu geben.



Die Anteile

Die Satzung des Fonds berechtigt den Verwaltungsrat, zu jeder Zeit Anteile
unterschiedlicher Teilfonds (jeder ein “Teilfonds®™) auszugeben. Der durch die
Anteilsausgabe jedes Teilfonds erzielte VerdufRerungserlos darf in Wertpapiere und
andere zul&ssige Vermodgenswerte in einem entsprechenden geographischen Gebiet,
einem Industriesektor, einer Wahrungszone oder anderen Kategorie angelegt werden
sowie in solchen Aktien, aktienbezogenen Werten oder Ubertragbaren
Schuldverschreibungen, die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt.

Der Verwaltungsrat darf dartiber hinaus beschliel3en, innerhalb eines Fonds Anteile flr
zwei oder mehrere Anteilsklassen auszugeben, deren VeraulRerungserlos normalerweise
entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des einzelnen Teilfonds angelegt wird;
jedoch durfen einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds eine gesonderte Kauf-
und Ricknahmegebihr, eine besondere Gebihrenstruktur, Absicherungspolitik und
andere spezielle Merkmale zugewiesen werden.

Ausgabe von Anteilen

Die Anteile jeder Anteilsklasse werden an jedem Geschéftstag der Banken
in Luxemburg zu einem in US$ zu zahlenden Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert je Anteil und Anteilsklasse entspricht zuzuglich eines unter
“Anteilausgabe* ausfihrlicher beschriebenen Ausgabeaufschlages auf die angelegte
Gesamtsumme. Anteile kénnen tber Anlagevermittler erworben werden, die an dem
Vertrieb der Anteile des Fonds beteiligt sind.

Rucknahmen

Die Anteilinhaber kdénnen die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Anteile zum
Nettoinventarwert je Anteil und Anteilsklasse abziglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags an allen Tagen, die in Luxemburg Bankgeschéftstage sind, in der
unter “Ricknahme von Anteilen* ausflhrlich beschriebenen Form zurlickgeben.

EINLEITUNG

Der Fonds ist eine Gesellschaft, die als “société anonyme”
(Aktiengesellschaft) organisiert ist und sich nach den Gesetzen des GroRherzogtums
Luxemburg als “société d’investissement a capital variable” (Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital) qualifiziert; sie besteht aus mehreren Teilfonds. Ferner
qualifiziert sich der Fonds als “Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
(OGAW) gemél Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

Mangels anderer spezifischer Hinweise ist jeder Verweis in diesem
Verkaufsprospekt auf “Anteilsklasse* oder “Anteilsklassen* auch als Verweis auf einen
“Teilfonds* oder die “Teilfonds* zu verstehen.

Die Anlageaktivitdten des Fonds werden von seinem Verwaltungsrat und
der Verwaltungsgesellschaft tberwacht. Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen des
Fonds die Fred Alger Management, Inc. (der “Anlageverwalter”) dazu ausgewdhlt, als
Anlageverwalter des Fonds zu handeln. Fir den China-US Growth Fund hat die
Verwaltungsgesellschaft die Martin Currie Investment Management Limited als Co-
Anlageverwalter des Teilfonds (der “Co-Anlageverwalter”) bestellt.
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Der Fonds ist dazu gedacht, Anlegern auBerhalb der Vereinigten Staaten
Gelegenheit zu geben, die Vorteile des professionellen Anlage-Know-how des
Anlageverwalters und seiner verbundenen Unternehmen zu nutzen.

Im Vereinigten Konigreich ist der Fonds ein unreguliertes gemeinsames

Kapitalanlagekonzept. Die Werbung fir den Fonds ist durch 8§76 des
Finanzdienstleistungsgesetzes (,,Financial Services Act“) von 1986 beschrankt. Anteile
durfen mittels dieses Verkaufsprospekts von autorisierten Personen im Vereinigten
Konigreich ausschlieflich angeboten oder verkauft werden an Personen, die
Anlagegeschafte nach dem Finanzdienstleistungsgesetz von 1986 betreiben dirfen, an
Personen, deren normale Geschaftstatigkeit den Erwerb und die VerdufRerung von
solchen  Vermdgensgegenstanden  einschliet, die ihrer Art nach den
Vermogensgegenstdnden bzw. einem erheblichen Teil der Vermégensgegenstédnde des
Fonds entsprechen und an Personen, denen es nach der
Finanzdienstleistungsverordnung (Werbung fiir unregulierte Anlagekonzepte) von 1991
(,Financial Services Regulations 1991%) erlaubt ist, diesen Verkaufsprospekt zu
erhalten.
Abgesehen von den oben beschriebenen Ausnahmen diirfen im Vereinigten Konigreich
im Zusammenhang mit den Anteilen keine Dokumente, einschlieBlich dieser
Verkaufsprospekt, an Personen herausgegeben oder weitergeleitet werden, an die nicht
in anderer Weise das Dokument rechtmé&Rig herausgegeben werden darf, soweit es sich
nicht der Art nach um eine in Artikel 11 (3) des Finanzdienstleistungsgesetzes von 1986
(Werbung fir Kapitalanlagen) (Ausnahmen), Erlass von 1996 beschriebene Person
handelt.

Der Fonds ist ein “offenes” Anlageinstrument, das seine Anteile auf
Verlangen der Anteilinhaber téglich zu einem Preis zurticknimmt, der sich auf den Wert
der Vermogenswerte des Teilfonds griindet.

Die Anteile sind an der Luxemburger Wertpapierborse notiert.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIKEN

Allgemeines

Anlageziel der Teilfonds ist ein langfristiger Wertzuwachs. Ertrdge konnen
bei der Auswahl von Anlagen eine Rolle spielen, stellen jedoch kein Anlageziel der
Teilfonds dar. Die Teilfonds mit Ausnahme des China-US Growth Fund werden sich
bemuhen, ihr Ziel zu erreichen, indem sie ihr Vermdgen in einem Wertpapierportfolio
anlegen, das hauptséchlich aus Dividendenwerten wie Stamm- oder Vorzugsaktien
besteht, die an Wertpapierb6rsen in den Vereinigten Staaten notiert oder an den
Freiverkehrsmérkten in den Vereinigten Staaten gehandelt werden, die reguliert und
anerkannt sind, eine ordnungsgemiBe Funktionsweise haben und der Offentlichkeit
zuganglich sind. Der China-US Growth Fund bemiiht sich sein Ziel zu erreichen, indem
er sein Vermogen in einem Wertpapierportfolio anlegt, das hauptséchlich aus
Dividendenwerten wie Stamm- oder VVorzugsaktien besteht, die an Wertpapierbdrsen in
den Vereinigten Staaten notiert oder an den Freiverkehrsmarkten und den chinesischen
Wertpapiermarkten gehandelt werden. So werden sich die Teilfonds mit Ausnahme des
China-US Growth Fund bemiihen, von wirtschaftlichen und anderen Entwicklungen in
Bezug auf Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten Geschéafte tatigen, zu
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profitieren; und der China-US Growth Fund wird von wirtschaftlichen und anderen
Entwicklungen in China profitieren.

Jeder Teilfonds mit Ausnahme des China-US Growth Fund beabsichtigt,
sein Nettovermdgen zu mindestens zwei Dritteln, ohne Bertcksichtigung der
nachfolgend beschriebenen liquiden Mittel, in Unternehmen anzulegen, deren
Wertpapiere an der New York Stock Exchange, Inc. (NYSE) oder der NYSE Amex
Equities oder im National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(NASDAQ) System gehandelt werden, und die nach Ansicht des Anlageberaters und
Anlageverwalters einen Wertzuwachs erwarten lassen. Der China-US Growth Fund
wird sein Nettovermdgen zu mindestens zwei Dritteln, ohne Berucksichtigung der
nachfolgend beschriebenen liquiden Mittel, in Unternehmen anlegen, deren Wertpapiere
wirtschaftlich mit China verbunden sind, die an einer oben beschriebenen US-
amerikanischen Wertpapierborse oder an den oben beschriebenen Freiverkehrsmérkten
oder an den chinesischen Wertpapierméarkten notiert oder gehandelt werden. Sie sind
auf Wachstumsunternehmen ausgerichtet und fallen normalerweise in eine von zwei
Kategorien:

Hohes Umsatzvolumen —

Flexible, kreative Unternehmen, die in einem schnell wachsenden Marktsegment Waren
oder Dienstleistungen anbieten. Dazu gehdren sowohl bereits etablierte als auch
aufstrebende Firmen, die ber eine Marktdominanz verfligen, mit neuen oder
verbesserten Produkten oder Firmen, die die erhthte Nachfrage einer vorhandenen
Produktlinie erfullen.

Positiver Lebenskreislaufwechsel —

Unternehmen, die eine wesentliche Veranderung vollziehen, welche ein vorteilhaftes
Ergebnis erwarten lasst. Diese Verdnderungen konnen vielféaltiger Natur sein und sich
beziehen auf die Unternehmensfihrung, Produkte und Technologien sowie
Unternehmenssanierung, Reorganisation, aufsichtsrechtliche Veranderungen oder
Fusionen und Ubernahmen betreffen.

Obwohl der Fonds beabsichtigt, hauptséchlich in Stammaktien anzulegen,
durfen die Teilfonds auf Anraten des Anlageberaters, des Anlageverwalters (oder des
Co-Anlageverwalters im Fall des China-US Growth Fund) von Zeit zu Zeit beschlielRen,
einen Teil ihres Vermdgens in Vorzugsaktien, Rentenwerten oder sonstigen
Wertpapieren und nebenbei auch als Barvermdgen in der Form von Barmitteln und
regulér gehandelten Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als
zwolf Monaten zu halten. Voribergehend und fur defensive Zwecke kann ein
wesentlicher Teil des Vermdgens eines Teilfonds auch als Barvermdgen und in
Wertpapieren anderer Art als Stammaktien gehalten werden.

Die Entscheidungen (ber Verdnderungen des Portefeuilles werden
normalerweise ohne Ricksicht darauf gefallt, wie lange eine Anlage gehalten worden
ist.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen den normalen Marktrisiken und
Schwankungen der Aktienmarkte, und es kann nicht zugesichert werden, dass das
erklarte Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.

Die Anleger sollten sich vor Augen halten, dass internationale Anlagen mit
verschiedenen Risiken verbunden sind, zu denen Schwankungen der Wé&hrungswerte,
die Moglichkeit der Einfuhrung gesetzlicher Beschrdnkungen und in der Zukunft
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eintretende politische und wirtschaftliche Entwicklungen zéhlen. Voraussichtlich wird
ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds auf den US-Dollar lauten, ebenso wie der
Nettoinventarwert je Anteil des Fonds. Folglich koénnen Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der urspriinglichen Wahrung eines Anlegers und dem US-
Dollar Auswirkungen auf die Rendite haben, die der Anleger aus seiner Anlage in den
Teilfonds erzielt. Die Teilfonds haben nicht die Absicht, Portefeuille-Strategien
anzuwenden, um das Vermogen der Teilfonds gegen Wechselkursrisiken abzusichern.

Der Verwaltungsrat darf unter Anderung des aktuellen Verkaufsprospektes Pooling und
den Einsatz unterstiitzender Verwaltungstechniken entsprechend der Satzung
beschlieRen.

Hinsichtlich jedes einzelnen Teilfonds:

Alger SICAV - The Alger American Asset Growth Fund - Fonds zur Anlage in
Wertpapieren, die an einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder
gehandelt werden

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seiner Vermdgenswerte,
ohne Berucksichtigung seines Barvermoégens, in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GroRe mit viel versprechendem
Wachstumspotential, deren Aktien an einer US-amerikanischen Borse notiert sind oder
gehandelt werden. Die Anlage in Unternehmen jeglicher GroRe beinhaltet das Risiko,
dass kleinere und neuere Emittenten, in die der Teilfonds anlegt, limitierte
Produktlinien, beschrénkte Finanzreserven oder mangelnde Managementtiefe haben
konnen.

Alger SICAV - Alger US SmallCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die
an einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seiner Vermodgenswerte,
ohne Berucksichtigung seines Barvermogens, in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen, deren Aktien an einer US-amerikanischen Borse notiert
sind oder gehandelt werden. Er konzentriert sich auf kleine, schnell wachsende
Unternehmen, die fur schnell expandierende Mérkte innovative Produkte,
Dienstleistungen oder Technologien anbieten. Die Anlage in kleinere Unternehmen
kann groRere Risiken beinhalten und kann daher als spekulativ angesehen werden.
Aktien von Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung kénnen ein groReres Risiko
darstellen als Aktien groRerer und etablierterer Unternehmen aufgrund von Faktoren
wie unerfahrenes Management und beschrénkte finanzielle Mittel. Die volle
Entwicklung solcher Unternehmen braucht Zeit und aus diesem Grund sollte eine
Anlage in diesen Teilfonds als langfristige Anlage betrachtet werden und nicht als
Mittel zur Erlangung kurzfristiger Gewinne oder als abgeschlossenes Anlageprogramm.
Viele Aktien Kkleiner Unternehmen werden weniger hdufig und in Kkleinerer Menge
gehandelt und kénnen abrupteren und sprunghafteren Preisschwankungen unterliegen
als Aktien groRerer Unternehmen. Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen kdnnen
aullerdem sensibler als Wertpapiere groBer Unternehmen auf Marktadnderungen
reagieren.
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Alger SICAV - Alger US MidCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die
an einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seiner Vermodgenswerte,
ohne Berucksichtigung seines Barvermdgens, in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen, deren Aktien an einer US-amerikanischen Borse notiert
sind oder gehandelt werden. Er konzentriert sich auf mittelstdndische Unternehmen mit
viel versprechendem Wachstumspotential. Aktien von mittelgroRen Unternehmen
konnen ein groReres Risiko darstellen als Aktien groRerer und etablierterer
Unternehmen aufgrund von Faktoren wie unerfahrenes Management und beschrankte
finanzielle Mittel.

Alger SICAV - Alger US LargeCap Fund - Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die
an einer Borse der Vereinigten Staaten notiert sind oder gehandelt werden

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seiner Vermdgenswerte,
ohne Berucksichtigung seines Barvermoégens, in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen, deren Aktien an einer US-amerikanischen Borse notiert
sind oder gehandelt werden. Er konzentriert sich auf groRRe, im Wachstum befindliche
Unternehmen, die allgemein Uber eine vielféltige Produktpalette, Markte, finanzielle
Ressourcen und ein solides Management verfiigen.

Alger SICAV - China-US Growth Fund — Fonds zur Anlage in Wertpapieren, die
wirtschaftlich mit der Region China verbunden sind

Der Teilfonds investiert in Unternehmen jeglicher GroRe, die Geschafte in
der Region China tatigen, oder in Unternehmen mit Sitz in den Vereinigten Staaten, die
unmittelbar oder mittelbar vom Chinesischen Markt profitieren. Mindestens zwei Drittel
des Nettovermogens des Teilfonds, ohne Berlicksichtigung seines Barvermogens,
werden in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen angelegt, die
wirtschaftlich mit der Region China verbunden sind. Diese Unternehmen kénnen ihren
Sitz in China oder sie konnen ihren Sitz in einem anderen Land haben, aber den
uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der Region China ausiiben, oder als
Holdinggesellschaften (berwiegend Beteiligungen an chinesischen Unternehmen
halten. Zu der Region China zéhlen China, Hongkong und Taiwan.

Bis zu einem Drittel des Nettovermogens eines Teilfonds, ohne
Berlicksichtigung der Barmittel, kbnnen in Unternehmen investiert werden, die in den
Vereinigten Staaten errichtet wurden und wirtschaftlich wesentlich mit der Region
China verbunden sind, ohne die zuvor genannten Voraussetzungen zu erfillen. Dabei
kann es sich um folgende Unternehmen handeln:

o Unternehmen, die direkte oder indirekte Anlagen in China tétigen;

o Unternehmen, die einen wesentlichen Ertrags- oder Einnahmenzuwachs erleben
durch: den Verkauf von Waren oder Dienstleistungen an China, die Errichtung
von  Tochtergesellschaften oder Einrichtungen; die Verlegung von
Produktionsanlagen nach China oder den Erhalt von Waren, Materialien oder
Dienstleistungen aus China;

o Unternehmen, die das strategische Ziel verfolgen Waren oder Dienstleistungen
nach China zu verkaufen, Tochtergesellschaften oder Einrichtungen in China zu
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errichten, Produktionsanlagen nach China zu verlegen oder Waren, Materialien
oder Dienstleistungen aus China zu erhalten.
o Unternehmen, die in einem fiir China représentativen Index enthalten sind.

Wertpapiermarkte in China sind wesentlich kleiner, weniger liquide und
schwankungsanfalliger als die US-amerikanischen Wertpapiermérkte. Der Wert von
Fondsanteilen kann von politischen, wirtschaftlichen und steuerlichen Faktoren, wie
Wechselkursschwankungen, hohe Arbeitslosigkeit, hohe Inflation, Rickgang der
Exporte, Uberschuldung, Rezessionen, AuRenhandel und aufsichtsrechtliche
Entwicklungen in China beeintrachtigt werden. Anlagen in geografisch spezifischen
Fonds konnen Risiken in Verbindung mit einer geringeren Diversifizierung unterliegen.

Wertpapierdarlehen

Vorbehaltlich der unten aufgefuhrten Anlagebeschrankung darf der Fonds,
um Ertrage zu erzielen und Kosten zu bestreiten, Wertpapiere seines Anlagevermagens
uber ein normiertes Wertpapierdarlehenssystem, wie es von Euroclear, Clearstream oder
anderen anerkannten Clearinginstituten betrieben wird, oder uber erstklassige
Finanzinstitute ausleihen und daflr Sicherungsgegensténde in der Form von Barmitteln
oder Wertpapieren, die von staatlichen OECD-Behorden emittiert oder verbirgt sind,
entgegennehmen, vorausgesetzt solch ein Darlehen ist vollstandig und fortlaufend durch
einen Pfandrecht an Barmitteln und/oder Wertpapieren gesichert, die von einem OECD-
Mitgliedstaat oder von einer Gebietskdrperschaft eines OECD-Mitgliedstaates oder
durch eine supranationale Institution oder Organisation mit EU-weitem, regionalem
oder weltweitem Zustandigkeitsbereich oder durch eine Verbirgung eines hoch
bewerteten Kreditinstituts emittiert oder verblrgt wurden und zugunsten des Fonds bis
zum Zeitpunkt der Beendigung des Ausleihvertrages gesperrt sind. Solche
Sicherungsgegenstande werden jederzeit in einer Hohe gehalten, die mindestens 100%
des derzeitigen Borsenwertes der ausgeliehenen Wertpapiere entspricht.

Darlehenstransaktionen  konnen hinsichtlich mehr als 50% der
Gesamtbewertung des Portfolios jedes einzelnen Teilfonds nicht eingegangen werden.
Diese Begrenzung gilt nicht fir den Fall, dass der Fonds das Recht hat, jederzeit den
Darlehensvertrag zu beenden und die Rickgabe der ausgeliehenen Wertpapiere zu
erzielen.

Darlehenstransaktionen dirfen einen Zeitraum von 30 Tagen nicht
uberschreiten, mit Ausnahme von Ausleihtransaktionen, bei denen die Wertpapiere
jederzeit durch den Fonds zurtickverlangt werden kdnnen.

Wahrend der Laufzeit des Darlehens bezieht der Fonds Ertrdge aus den
ausgeliehenen Wertpapieren. Mit der Gewahrung von Wertpapierdarlehen ist das Risiko
verbunden, dass die Rechte an dem Sicherungsgegenstand verloren gehen kénnen, wenn
derjenige, der die Wertpapiere ausgeliehen hat, finanziell scheitert. Der Fonds hat das
Recht, eingetragener Eigentimer der ausgeliehenen Wertpapiere zu bleiben und die
Rechte des wirtschaftlichen Eigentimers wie Stimm- und Zeichnungsrechte sowie
Anspriche auf Dividenden, Zinsen oder sonstige Ausschittungen auszutiben. Der Fonds
kann an Personen, die mit dem Fonds nicht verbunden sind, fir ihre Dienstleistungen
zum Zwecke der Vermittlung solcher Darlehen Honorare zahlen.
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Das Risikoprofil der Teilfonds und das typische Anlegerprofil

Die Investitionen in Unternehmenspapiere kdnnen mit Risiken verbunden
sein (die mit Wertpapieren und Aktienmarkten verknipft sind), wie z.B. Devisenkurs-
und Volatilitatsrisiken. Die Anlagen der Teilfonds sind den Marktschwankungen
ausgesetzt. Es kann daher keine Gewéhr daflr geben, dass das Anlageziel der Teilfonds
erreicht wird. Genauso wenig kann garantiert werden, dass der Wert eines Teilfonds-
Anteils nicht unter seinen Wert im Kaufzeitpunkt fallt.

Anlagen in Gesellschaften mit geringer und mittlerer Kapitalausstattung
bringen das Risiko mit sich, dass kleinere und neue Emittenten, in die die Teilfonds
investieren, moglicherweise Uber begrenzte Produktgruppen oder Finanzmittel verflugen
oder dass ihnen umfassende Managementerfahrung fehit.

Wertpapiermarkte in China sind bedeutend Kleiner, weniger liquide und
volatiler als die Wertpapierméarkte der USA. Auf den Wert der Anteile des Alger
SICAV - China-US Growth Fund konnen sich politische, wirtschaftliche und
steuerliche Faktoren wie Devisenkurschwankungen, hohe Beschaftigungslosigkeit,
starke Inflation, Verminderung der Exporte, zu hohe Kreditgewahrung, wirtschaftliche
Rezessionen, AuBenhandels- und aufsichtsrechtliche Entwicklungen in China
auswirken. Anlagen in geographisch ausgerichteten Teilfonds kénnen unter dem Risiko
der geringeren Diversifizierung leiden.

Die Teilfonds eignen sich fur Anleger, fur die Fonds bzw. Teilfonds eine
gunstige Maglichkeit der Beteiligung an den Entwicklungen des Kapitalmarktes sind.
Genauso eignet er sich fur erfahrene Anleger, die festgelegte Anlageziele erreichen
mochten. Der Anleger muss Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfiigen. Er muss
in der Lage sein, betrachtliche voriibergehende Verluste hinzunehmen. Die Teilfonds
sind daher fur Anleger geeignet, die das Kapital fiir wenigstens funf Jahre entbehren
konnen. Sie wurden auf das Anlageziel abgestellt, Kapital zu bilden.

Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Beschrankungen bezuglich der
Anlage der Vermdgenswerte und Aktivititen des Fonds festgelegt. Diese
Beschrankungen kénnen von Zeit zu Zeit durch den Verwaltungsrat geandert werden,
wenn und soweit sie es als im besten Interesse des Fonds erachten. In dem Fall wird
dieser Verkaufsprospekt aktualisiert.

Die Anlagebeschréankungen, beruhend auf luxemburgischem Recht, sind
von jedem Teilfonds einzuhalten. Die unten in Abschnitt 1. (D) genannten
Beschrankungen sind fur den Fonds als Ganzes mal3geblich.

1. ANLAGE IN WERTPAPIERE UND LIQUIDE VERMOGENSANLAGEN
(A) (D) Der Fonds legt an in:
Q) Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente, die an  einer
Wertpapierbdrse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
(,EU"), einem Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) und jeglicher
sonstiger Staaten, die der Verwaltungsrat im Hinblick auf das

16



(i)

(iii)

(iv)

(v)

Anlageziel jedes Teilfonds (ein ,,geeigneter Staat”) als angemessen
erachtet, zur amtlichen Notierung zugelassen sind; und/oder

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt
gehandelt werden, der reguliert ist, eine ordnungsgemaRe
Funktionsweise hat, amtlich ist und fiir die Offentlichkeit in einem
geeigneten Staat zugénglich ist (ein ,,regulierter Markt*); und/oder

kirzlich emittierte, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, unter
der Voraussetzung, dass die Emissionsbedingungen die Zusicherung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse oder zum Handel an einem regulierten Markt (ein
»geeigneter Markt“) beantragt wird und die Zulassung innerhalb
eines Jahres nach der Emission erteilt wird.

Anteile von OGAW und/oder in Anteile anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen innerhalb der Bedeutung des ersten und
zweiten Spiegelstrichs von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie des
Rates 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985, in der geltenden
Fassung (,,sonstige OGA®), entweder in einem EU-Mitgliedstaat
gelegen oder nicht, vorausgesetzt dass:

e die sonstigen OGA nach den Gesetzen eines Mitgliedstaates der
Européischen Union oder nach den Gesetzen von Kanada,
Hongkong, Japan, Norwegen, der Schweiz oder den Vereinigten
Staaten autorisiert wurden,

e der Grad des Schutzes der Anteilinhaber von sonstigen OGA
gleichwertig ist mit dem, der flir OGAW vorausgesetzt wird und
im Einzelnen, dass die Regeln betreffend die Trennung von
Vermdgen, Leihe, Ausleihe und nicht gedeckten Verkaufen von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG entsprechen,

e die Geschaftstatigkeit wvon sonstigegn OGA in  einem
halbjahrlichen und j&hrlichen Bericht dargestellt wird, um eine
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten,
Einnahmen und Transaktionen wahrend des Berichtszeitraums
zu ermdglichen,

e nicht mehr als insgesamt 10% des Vermdgens der OGAW oder
der sonstigen OGA, dessen Erwerb in Erwégung gezogen wird,
entsprechend den Grindungsunterlagen, in Anteile anderer
OGAW oder sonstiger OGA investiert wird; und/oder

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hdchstens 12 Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
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(vi)

(vii)

Sitz in einem Staat hat, welches ein OECD-Mitgliedstaat und ein
FATF-Staat ist; und/oder

derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger in Geld
abgewickelter Instrumente, die an einem regulierten Markt
gehandelt werden, oben in Unterabschnitt (i) und (ii) bezeichnet,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (,,OTC-
Derivate*) gehandelt werden, vorausgesetzt:

e der Basiswert besteht aus Wertpapieren, die gedeckt werden von
Abschnitt 1. (A) (1), Finanzindizes, Zinssatzen, Umtauschkursen
oder Wahrungen, in die der Teilfonds geméald seinem Anlageziel
investieren darf;

e die Gegenpartei der OTC-Derivate Transaktionen sind
Institutionen, die vernilinftiger Aufsicht unterliegen und in die
Kategorien gehoren, die die luxemburgische Aufsichtsbehorde
genehmigt hat;

e die OTC-Derivate unterliegen einer taglichen, zuverlassigen und
nachprifbaren Bewertung und konnen jederzeit durch eine
glattstellende Transaktion auf Veranlassung Fonds zu ihrem
Verkehrswert verkauft, liquidiert oder geschlossen werden.

Sofern nicht ausdriicklich fur jeden einzelnen Teilfonds anders in
Anlageziel und -—politik beschrieben, investiert der Fonds in
derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Absicherung und
zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung, wie unten im
Abschnitt ,,3. Derivate, Techniken und sonstige Instrumente*
ausfihrlich beschrieben;

und/oder

andere als an einem regulierten  Markt  gehandelte
Geldmarktinstrumente, wenn die Emission oder der Emittent solcher
Instrumente selbst zum Zwecke des Schutzes der Anleger und des
Ersparten selbst geregelt sind, vorausgesetzt dass diese Instrumente:

e ausgegeben oder garantiert sind von einer zentralen, regionalen
oder lokalen Behtrde oder von einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Européischen
Union oder der Européischen Investitionsbank, einem nicht Eu-
Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundeslandes, von einem der
Mitglieder, die den Bund bilden, oder einer Offentlichen
internationalen Gesellschaft, zu der ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaat(en) gehdren, oder
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e von einem Organismus flir Wertpapiere ausgegeben sind, die an
regulierten Méarkten gehandelt werden, oder

e von Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat und
einem FATF-Staat ausgegeben und garantiert sind.

e von anderen Kdrperschaften ausgegeben sind, die in Kategorien
gehoren, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde
genehmigt wurden, vorausgesetzt dass Anlagen in solche
Instrumente dem Anlegerschutz unterliegen, der dem entspricht
der in dem ersten, zweiten oder dritten Spiegelstrich festgelegt
ist und vorausgesetzt dass der Emittent eine Gesellschaft ist,
dessen Kapital und Reserven sich auf mindestens zehn Millionen
Euro  (10.000.000 Euro) summieren und die ihre
Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit der vierten Richtlinie
78/660/EWG darlegt und veroffentlicht, eine juristische Person
innerhalb einer Unternehmensgruppe ist, die mehrere gelistete
Unternehmen enthélt, der Finanzierung der Gruppe zugeordnet
ist oder juristische Person ist, die Finanzierung der Verbriefung
zugeordnet ist, die von einer Kreditlinie profitieren.

(2) Daruber hinaus kann der Fonds nicht mehr als 10% des Nettoinventarwertes eines
jeden Teilfonds in andere als in die oben unter (1) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen.

(B) Jeder Teilfonds kann weitere liquide Mittel halten.

(C) (i) Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwertes in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (und im Falle mit
Kredit verbundener Wertpapiere sowohl der Emittent der mit Kredit
verbundenen Wertpapiere als auch der Emittent der zugrunde liegenden
Wertpapiere) anlegen.

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Risikoengagement fir eine
Gegenpartei eines Teilfonds in einer OTC-Derivate Transaktion darf 10% des
Nettovermdgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
ist, auf das oben unter (1) (A) (v) Bezug genommen wird, oder 5% des
Nettovermdgens in anderen Fallen.

(it) Dartber hinaus darf der Gesamtwert samtlicher Anlagen nicht mehr als 40%
des Nettoinventarwertes eines Teilfonds erreichen, wenn ein Teilfonds Anlagen
in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten halt, die im
Einzelfall 5% des Nettoinventarwertes dieses Teilfonds tberschreiten;

Diese Begrenzung gilt nicht fir Einlagen oder OTC-Derivate Transaktionen,
die mit Finanzinstituten vorgenommen werden, die einer Aufsicht unterliegen.
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Unbeschadet der individuellen Grenzen, die in Abschnitt (c) (i) festgeschrieben
sind, darf ein Teilfonds nicht kombinieren:

e Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ausgegeben von,

e Einlagen, und/oder

e Engagement aus OTC-Derivate Transaktionen, die mit einer einzelnen
Einrichtung bei Uberschreitung von 20% des Nettovermogens
durchgefiihrt sind.

(iii) Die oben in Abschnitt (C) (i) genannte Grenze von 10% soll 35% betragen in

(iv)

(v)

Bezug auf Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften oder einem geeigneten Staat oder
von Offentlichen internationalen Kdrperschaften, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, ausgegeben oder garantiert werden.

Die oben in Abschnitt (C) (i) genannte Grenze von 10% soll in Bezug auf
Schuldtitel 25% betragen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat ausgegeben sind und die zum Zwecke des Schutzes von
Anlegern solcher Schuldtitel einem Gesetz hinsichtlich einer speziellen
offentlichen Uberwachung unterliegen, vorausgesetzt dass der Betrag, der aus
der Ausgabe dieser Schuldtitel folgt, in Ubereinstimmung mit den geltenden
Bestimmungen des Gesetzes in Vermogenswerte angelegt wird, die
ausreichend sind, um die aus den Schuldtiteln entstehenden Verbindlichkeiten
wahrend der gesamten Laufzeit zu decken, und die einer bevorzugten
Riuckzahlung von Kapital und angefallenen Beteiligungen im Falle einer
Leistungsstorung eines solchen Emittenten zugeordnet sind.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5% seiner Vermdgenswerte in Schuldtitel anlegt,
auf die oben in dem Unterabschnitt Bezug genommen wird, und die von einem
Emittenten ausgegeben sind, darf der Gesamtwert einer solchen Anlage 80%
des Vermdogenswertes dieses Teilfonds nicht Giberschreiten.

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die in Abschnitt (C) (iii) und
(C) (iv) Bezug genommen wird, sind nicht in der Berechnung der Grenze von
40% enthalten, auf die sich Abschnitt (C) (ii) bezieht.

Die in den obigen Abschnitten (C) (i), (C) (ii), (C) (iii) und (C) (iv)
festgelegten Grenzen konnen nicht kumuliert werden und dementsprechend
darf der Wert der Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
derselben Kdrperschaft ausgegeben wurden, in Depositen und Derivate dieser
Korperschaft, in Ubereinstimmung mit den Abschnitten (C) (i), (C) (ii), (C)
(iii) und (C) (iv), in keinem Falle insgesamt 35% des Nettoinventarwertes
jedes Teilfonds tberschreiten.

Unternehmen, die in der gleichen Gruppe zum Zwecke eines konsolidierten
Abschlusses enthalten sind, wie in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
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83/349/EWG oder in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen
Grundsatzen der Rechnungslegung definiert, gelten als eine Koérperschaft zum
Zwecke der Berechnung der Grenzen, die in diesem Abschnitt (C) enthalten
sind.

Ein Teilfonds kann kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe anlegen.

(vi) Unbeschadet der in Abschnitt (D) festgeschriebenen Grenzen, betragen die in
diesem Abschnitt (C) festgeschriebenen Grenzen 20% flr Anlagen in Anteilen
und/oder Schuldverschreibungen, ausgegeben von derselben Korperschaft,
wenn das Ziel der Anlagepolitik eines Teilfonds die Nachbildung der
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldverschreibungsindex
ist, der von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde anerkannt ist,
vorausgesetzt

e die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,

e der Index reprasentiert einen angemessenen Vergleichsindex fir den
Markt, auf den er sich bezieht,

e er wird in einer angemessenen Art und Weise veroffentlicht.

Die in dem Unterabschnitt festgeschriebene Grenze wird dort auf 35%
angehoben, wo es sich durch aufergewohnliche Marktbedingungen als
gerechtfertigt erweist, speziell in regulierten Markten, wo bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark herrschen, vorausgesetzt dass
die Anlage von bis zu 35% nur fur einen einzelnen Emittenten erlaubt ist.

(vilWenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem Prinzip der
Risikostreuung in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt hat,
die von einem EU-Mitgliedstaat, dessen Gebietskérperschaften oder von
einem geeigneten Staat, der ein OECD-Mitgliedstaat ist, oder von
internationalen Organisationen offentlichen Charakters, denen ein EU-
Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren,
emittiert oder garantiert werden, kann der Fonds 100% des
Nettoinventarwertes jedes Teilfonds in solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, vorausgesetzt dass dieser Teilfonds
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt und dass
der Wert der Wertpapiere von einer Emission nicht mehr als 30% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds ausmacht.

In Abhéngigkeit von &uRerster Sorgfalt bzgl. des Prinzips der Risikoverteilung,
muss ein Teilfonds die in diesem Abschnitt (C) festgeschriebenen Grenzen fur
einen Zeitraum von 6 Monaten nach dem Registrierungs- und Auflegungsdatum
nicht einhalten.
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(D) (i) Der Fonds kann Stimmrechtsaktien, die es dem Fonds ermdglichen wirden,
erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszulben,
normalerweise nicht erwerben.

(ii) Der Fonds kann nicht mehr als (a) 10% der stimmrechtslosen Aktien eines
einzelnen Emittenten, (b) 10% des Wertes von Schuldtiteln eines einzelnen
Emittenten und/oder (c) 10% an Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
erwerben. Allerdings mussen die oben in (b), (c) und (d) festgeschriebenen
Grenzen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht beachtet werden, wenn zu dem
Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der der Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

Die oben in Abschnitt (D) (i) und (ii) dargestellten Grenzen gelten nicht fir:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskdrperschaft emittiert oder garantiert wurden;

(if) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem anderen geeigneten Staat
emittiert oder garantiert wurden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Organisation
Offentlichen Charakters, denen ein EU-Mitgliedstaat oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren; oder

(iv) Anteile, die am Kapital eines Unternehmens gehalten werden, das in einem Nicht-
EU-Mitgliedsstaat gegrindet wurde und sein Vermogen hauptséchlich in den
Wertpapieren von Emittenten mit eingetragenem Sitz in jenem Staat anlegt, wenn
nach den Gesetzen jenes Staates ein solcher Aktienbesitz die einzige Mdglichkeit
fiir die Vermdgenswerte des Teilfonds darstellt, in den Wertpapieren der Emittenten
jenes Staates anzulegen, vorausgesetzt jedoch, dass ein solches Unternehmen
bezuglich seiner Anlagepolitik den Beschrédnkungen folgt, die in den Artikeln 43,
46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 vorgesehen sind.

(E) 1) Der Fonds kann Anteile in OGAW und/oder sonstigen OGA erwerben, auf die in
Abschnitt (A) (1) (iv) Bezug genommen wird, vorausgesetzt dass nicht mehr als
10% des Nettovermogens eines Teilfonds in Anteile von OGAW oder sonstigen
OGA angelegt wird.

i) Die zugrunde liegenden Anlagen, die von den OGAW oder sonstigen OGA
gehalten werden, in die der Fonds anlegt, missen nicht fur den Zweck der
Anlagebeschréankungen, oben dargestellt unter 1. (C), beruicksichtigt werden.

iii) Sollte der Fonds in Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA, die mit dem
Fonds durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle verbunden sind,
investieren, werden wegen seiner Anlage in die Anteile dieser sonstigen OGAW
und/oder OGA keine Ausgabe- und Riicknahmegebuhr erhoben.
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Sollte die Anlage eines Teilfonds in OGAW und sonstige OGA einen
wesentlichen Anteil der Vermdgenswerte des Teilfonds darstellen, soll die
gesamte  Verwaltungsgebuhr (eine  etwaige Erfolgsgebuhr ist davon
ausgeschlossen), die bei solchen Teilfonds und jedem der betroffenen OGAW
oder sonstigen OGA erhoben wird, 3 % des relevanten verwalteten
Nettovermdgens nicht berschreiten. Der Fonds zeigt in seinem Jahresbericht die
gesamte Verwaltungsgeblhr an, mit der der relevante Teilfonds und der OGAW
und sonstige OGA, in die der Teilfonds wahrend des relevanten Zeitraums
investiert hat, belastet wurde.

iv) Der Fonds soll nicht mehr als 25% der Anteile desselben OGAW oder sonstigen
OGA erwerben. Diese Grenze kann zum Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet
bleiben, wenn der Bruttobetrag der ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt
nicht berechnet werden kann. Im Falle eines OGAW oder sonstigen OGA mit
verschiedenen Aufteilungen ist diese Beschrankung unter Bezug auf samtliche
Anteile, die von den betreffenden OGAW oder sonstigen OGA emittiert wurden,
fur alle Abteilungen zusammen anwendbar.

2. ANLAGEN IN SONSTIGE VERMOGENSWERTE

(A) Der Fonds macht keine Anlagen in Edelmetalle oder diese reprasentierende
Zertifikate.

(B) Der Fonds kann keine Transaktionen eingehen, die Rohstoffe oder Vertrage tber
Rohstoffen beinhalten, auler der Fonds wendet Techniken und Instrumente in
Bezug auf Wertpapiere innerhalb der unten in Abschnitt 3. dargestellten Grenzen
an.

(C) Der Fonds wird keine Immobilien oder Optionen, Rechte oder Beteiligungen
daran kaufen oder verkaufen, sofern der Fonds in Wertpapiere investiert, die
durch Emittenten oder Beteiligungen an diesen besichert oder von Unternehmen
begeben worden sind, die in Immobilien oder Immobilienbeteiligungen anlegen.

(D) Der Fonds darf keine ungedeckten Verkdaufe wvon Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten, auf die in 1. (A) (1)
iv), vi) und vii) Bezug genommen wird, ausfiihren.

(E) Der Fonds darf nicht fir Rechnung eines Teilfonds ein Darlehen aufnehmen, es
sei denn es handelt sich um Summen, die im Ganzen 10% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds nicht {iberschreiten und auch dann nur als eine
voribergehende MaRnahme. Zum Zwecke dieser Beschrdnkung kommen
Parallelkredite nicht als Darlehen in Betracht.

(F) Der Fonds wird Wertpapiere, die von dem Teilfonds gehalten werden, nicht zum
Zwecke der Verschuldung hypothekarisch belasten, verpfanden, hypothezieren
oder in sonstiger Weise belasten, auler wenn dies im Zusammenhang mit den
oben in (E) angesprochenen Fremdmitteln notwendig ist, und dann darf eine
hypothekarische Belastung, eine Verpfandung oder eine besitzlose Verpfandung
10% des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds nicht Gberschreiten. Im
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Zusammenhang mit Swap-Transaktionen, Optionen und Termindevisen oder
Futures-Transaktionen wird die Deponierung von Wertpapieren oder sonstigen
Vermdgenswerten auf einem gesonderten Konto nicht als Hypothek, Pfand oder
Verpfandung zu diesem Zeck angesehen.

(G) Der Fonds wird keine Wertpapiere anderer Emittenten besichern oder
unterbesichern.

3. DERIVATE, TECHNIKEN UND SONSTIGE INSTRUMENTE

Aus Griinden effizienter Portfolioverwaltung seiner Vermogenswerte oder
der Bereitstellung von Schutz vor Wechselkursrisiken kann der Fonds in Bezug auf
Wertpapiere, gemald den Bestimmungen und innerhalb der per Gesetz, Verordnung oder
Verwaltungspraxis festgeschriebenen Grenzen und wie unten beschrieben, Techniken
und Instrumente anwenden.

Der Fonds soll sicherstellen, dass das globale Engagement jedes Teilfonds
in Bezug auf Derivatinstrumente die gesamten Nettovermdgenswerte des Teilfonds
nicht Gberschreitet.

Bei der Berechnung des Engagements sind der augenblickliche Wert der
zugrunde liegenden Vermogenswerte, das Risiko der Gegenpartei, voraussehbare
Marktbewegungen und die fir die Liquidation der Positionen zur Verfugung stehende
Zeit zu berlcksichtigen.

Jeder Teilfonds kann, als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in
Beschrankung 1 (C) (v) festgeschriebenen Grenzen, in derivative Finanzinstrumente
anlegen, vorausgesetzt das Engagement der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
uberschreitet im Ganzen nicht die Anlagegrenzen, die in Beschrankung 1 (C) (i) bis (v)
festgeschrieben sind. Wenn ein Teilfonds in indexbezogene derivative
Finanzinstrumente anlegt, missen diese Anlagen nicht mit den in Beschrankung 1 (C)
festgeschrieben Grenzen verbunden werden.

Wenn ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat einschlief3t,
muss letzteres bei der Einhaltung der Vorschriften dieser Beschrankung berlcksichtigt
werden.

3.1 Optionen auf Wertpapiere

Der Fonds kann mit Optionen auf Wertpapieren handeln, sofern die
folgenden Beschrankungen eingehalten werden:

(A) Kaufe und Verkdufe von Optionen auf Wertpapiere sollen in der Weise
beschréankt werden, dass bei Ausflihrung dessen, keine der sonstigen
Prozentgrenzen verletzt wird.

(B) Put Options auf Wertpapiere konnen verkauft werden sofern angemessen
liquide Vermdgenswerte durch den betroffenen Teilfonds bis zum Ablauf
der besagten Put Options auf die Seite gelegt werden, um den gesamten
Ausibungskurs der Wertpapiere, der von dem dazu entsprechenden
Teilfonds erworben werden soll, zu decken.
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(C) Call Options auf Wertpapiere werden nur verkauft, wenn ein solcher
Verkauf nicht in einem Leerverkauf endet; in dem Fall behélt der Teilfonds
in seinem Portfolio die zugrunde liegenden Wertpapiere oder sonstige
adaquate Instrumente, um die Position bis zum Ablaufdatum der relevanten
Call Options stellvertretend fir den Teilfonds gewahrend zu decken, aulRer
wenn der Fonds die besagten Wertpapiere oder Instrumente auf
abnehmenden Markten gemaR den folgenden Umsténden veraufiert:

(i) die Markte missen ausreichend liquide sein, um es dem Fonds zu
ermdglichen, den Leerverkauf des Teilfonds zu jeder Zeit zu decken; und

(if) die Gesamtsumme der Austibungskurse, die bei solchen ungedeckten
Optionen zu zahlen sind, darf 25% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
nicht tberschreiten.

(D) Es wird keine Option auf Wertpapiere gekauft oder verkauft, es sei denn
diese ist an einer Borse notiert oder wird an einem regulierten Markt
gehandelt und vorausgesetzt unmittelbar nach dem Erwerb, Uberschreitet die
Gesamtsumme des Anschaffungspreises (im Sinne von geleisteten Pramien)
einer solchen Option und aller anderen Optionen, die aus anderen Grinden
als der Absicherung erworben wurden und von dem relevanten Teilfonds
gehalten werden, 15% des Nettoinventarwertes nicht.

3.2 Aktienindexoptionen

Um den Wert des Wertpapierportfolios gegen das Schwankungsrisiko
abzusichern, kann der Fonds Call Options auf Aktienindizes verkaufen oder Put Options
auf Aktienindizes erwerben, vorausgesetzt:

(A) die daraus entstandenen Verbindlichkeiten tberschreiten nicht den Wert der
abzusichernden relevanten Vermégenswerte; und

(B)  der gesamte Betrag solcher Transaktionen uberschreitet nicht das Niveau, das
notwendig ist, um das Schwankungsrisiko des Wertes der betroffenen
Vermdgenswerte zu sichern.

Zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds Call
Options auf Aktienindizes erwerben, hauptsachlich um Anderungen in der Verteilung
der Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen den Markten zu erleichtern oder unter
Vorwegnahme eines erheblichen Marktsektorvorteils, vorausgesetzt der Wert der
zugrunde liegenden Wertpapiere, die in den relevanten Aktienindexoptionen enthalten
sind, ist durch Barmittel, kurzfristige Schuldtitel und Instrumente, die dem Teilfonds
gehdren, oder durch den Teilfonds zu verkaufende Wertpapiere zu vorher festgelegten
Preisen gedeckt;

jedoch vorausgesetzt dass:

(A) alle diese Optionen entweder an einer Borse notiert sind oder an einem
regulierten Markt gehandelt werden; und
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(B) die gesamten einem Teilfonds anrechenbaren Erwerbskosten (im Sinne von
geleisteten Prdmien) in Bezug auf solche Optionen und alle anderen Optionen,
die aus anderen Grunden als der Absicherung erworben wurden und von dem
relevanten Teilfonds gehalten werden, 15% des Nettoinventarwertes nicht
uberschreiten.

3.3 Absicherung der Wahrung

Der Fonds kann zum Zwecke der Absicherung von W&hrungsrisiken
aullerordentliche Verbindlichkeiten hinsichtlich Wahrungsterminkontrakten haben
(Verkaufe von Call Options oder Kaufe von Put Options), vorausgesetzt dass:

(A)  der gesamte Betrag solcher Transaktionen nicht das Niveau uberschreitet, das
fir die Deckung des Schwankungsrisikos des Wertes der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds notwendig ist, welcher auf eine bestimmte Wahrung oder
eine andere Wéhrung lautet und betrachtet wird, als bestehe ein hinreichender
Zusammenhang zu der bestimmten Waéhrung. Die Absicherung von
Wahrungsrisiken kann den Gebrauch von Cross Currency Contracts beinhalten,
um das Wahrungsengagement des Teilfonds fur den Fall zu andern, dass dies
vorteilhafter fur den Teilfonds ist; und

(B) die daraus resultierenden Verpflichtungen den Wert der relevanten
Vermdgenswerte, die abgesichert werden, und die Laufzeit dieser Transaktionen
den Zeitraum, in dem die entsprechenden Vermdgenswerte gehalten werden,
nicht tbersteigen.

Der Fonds kann auch Wahrungsterminkontrakte nutzen, um Anlagen in
Wahrungen, die vorlbergehend in anderen W&hrungen getdtigt wurden,
rickzuversichern, wenn sich der Fonds aus Marktgrinden entschieden hat, die
voriibergehenden Anlagen, die auf die Wahrung lauten, nicht weiterzufiihren. Ebenso
kann der Fonds durch  Terminkontrakte oder  W&hrungsoptionen das
Waéhrungsengagement genannter Anlagen, die in Anlagewahrungen vorzunehmen sind,
absichern, sofern diese Vertrage durch Vermdgenswerte in der verwendeten Wahrung
besichert sind. Im Sinne dieser Beschrankungen sind Anlagewahrungen solche
Wahrungen, die in dem von dem Fonds fir Anlagen des relevanten Teilfonds
verwendeten Vergleichsindex enthalten sind.

Wahrungsfutures und Wahrungsoptionen miissen entweder bdrsennotiert
sein oder an einem regulierten Markt gehandelt werden. Der Fonds kann jedoch
Wahrungsterminkontrakte, Optionsvereinbarungen oder Swapvereinbarungen mit hoch
bewerteten Finanzinstitutionen, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind,
schlieRen.

3.4 Zinssatztransaktionen

Um sich gegen Zinssatzschwankungen abzusichern, kann der Fonds
Zinsfutures verkaufen oder Call Options verkaufen oder Put Options auf Zinssatze
kaufen oder Zinsswaps schlie3en, vorausgesetzt:
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(A) die daraus entstandenen Verbindlichkeiten tberschreiten nicht den Wert der
abzusichernden relevanten Vermégenswerte; und

(B)  der gesamte Betrag solcher Transaktionen uberschreitet nicht das Niveau, das
notwendig ist, um das Schwankungsrisiko des Wertes der betroffenen
Vermdgenswerte zu sichern.

Solche Vertrage oder Optionen mussen auf die Wéhrung lauten, auf die die
Vermdgenswerte der Teilfonds lauten, oder auf Wahrungen, die voraussichtlich auf eine
ahnliche Art und Weise schwanken und die entweder an der Borse notiert sind oder an
einem regulierten Markt gehandelt werden.

Zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds
Kaufkontrakte fur Zinsfutures schlieen oder Call und Put Options auf Zinsfutures
erwerben, hauptsachlich um Anderungen in der Verteilung der Vermégenswerte des
Teilfonds zwischen kurz- und langfristigen Mérkten zu erleichtern, unter Vorwegnahme
von oder bei einem erheblichen Marktsektorvorteil, oder den kurzfristigen Anlagen ein
langfristiges Engagement zu geben, immer vorausgesetzt dass ausreichend Barmittel,
kurzfristige Schuldtitel oder Instrumente oder Wertpapiere, welche durch den Teilfonds
zu einem vorher festgelegten Wert zu verkaufen sind, existieren, um mit dem zugrunde
liegenden Engagement beider Future-Positionen und dem Wert der zugrunde liegenden
Wertpapiere tberein zu stimmen, die in allen Call Options auf Zinsfutures enthalten
sind, welche zum gleichen Zweck oder fur denselben Teilfonds erworben wurden;

jedoch vorausgesetzt dass:

(A) alle Futures und Optionen auf Zinsfutures entweder an einer Borse notiert sind
oder an einem regulierten Markt gehandelt werden, wobei Transaktionen in
Zinsswaps durch Vertrag privat mit einem hoch bewerteten Finanzinstitut, das
auf diese Art von Transaktionen spezialisiert ist, geschlossen werden konnen;
und

(B) die gesamten einem Teilfonds anrechenbaren Erwerbskosten (im Sinne von
geleisteten Prdmien) in Bezug auf solche Optionen und alle anderen Optionen,
die aus anderen Grunden als der Absicherung erworben wurden und von dem
relevanten Teilfonds gehalten werden, 15% des Nettoinventarwertes nicht
uberschreiten.

3.5 Handel mit Finanz- und Index-Futures

Um sich gegen das Risiko von Wertschwankungen der Wertpapiere des
Anlagevermdgens eines Teilfonds abzusichern, kann der Fonds Uber auBerordentliche
Verbindlichkeiten hinsichtlich Financial and Index Futures Sales-Kontrakte verfiigen,
die den Wert der entsprechenden abzusichernden Vermdgenswerte nicht Gbersteigen.

Zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds
Financial and Index Futures Purchase-Kontrakte schlieBen, hauptsachlich um
Anderungen in der Verteilung der Vermdgenswerte des Teilfonds zwischen Markten zu
erleichtern, unter Vorwegnahme von oder bei einem erheblichen Marktsektorvorteil,
vorausgesetzt dass:
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(A) ausreichend Barmittel, kurzfristige Schuldtitel oder Instrumente, die dem
betreffenden Teilfonds gehdren oder Wertpapiere, die von dem Teilfonds zu
einem vorher festgelegten Wert zu verkaufen sind, existieren, um mit dem
zugrunde liegenden Engagement beider Futures-Positionen und dem Wert der
zugrunde liegenden Wertpapiere, die in fiir denselben Zweck erworbenen Call-
Options auf Aktienindizes enthalten sind, Gberein zu stimmen; und

(B) alle dieser Index-Futures an einer Borse notiert sind oder an einem regulierten
Markt gehandelt.

3.6 Transaktionen, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung getatigt
werden
Der Fonds kann zu einem anderen Zweck als der Absicherung Futures-
Vertrége, Optionen auf jegliche Art von Finanzinstrumenten und Equity-Swaps kaufen
und verkaufen, vorausgesetzt dass:

(A)  die gesamten Verpflichtungen in Verbindung mit dem Kauf und Verkauf von
Futures-Vertragen, Optionen auf jegliche Arten von Finanzinstrumenten und
Equity-Swaps zusammen mit dem Betrag der Verbindlichkeiten, die sich auf den
Verkauf der Call und Put Options auf Wertpapiere beziehen, zu keiner Zeit den
Wert des Nettovermdégens des relevanten Teilfonds tberschreiten; und

(B) die gesamten Pramien, die fir den Erwerb der ausstehenden Call und Put
Options auf Wertpapiere gezahlt wurden, zusammen mit der Gesamtsumme der
Préamien, die fur den Kauf von ausstehenden Call und Put Options, der zu einem
anderen Zweck als der Absicherung getatigt wurde, 15% des Nettovermdgens
des relevanten Teilfonds nicht Uberschreiten.

(C)  der Fonds Equity-Swap Transaktionen mit hoch bewerteten Finanzinstituten
schlieRen wird, die auf diese Art von Transaktion spezialisiert sind.

3.7 Transaktionen in OTC Optionen

Abweichend von den oben in den Abschnitten 3.1, 3.2, 3.3 und 3.4
dargelegten Bestimmungen, aber immer noch innerhalb der dort beschriebenen
Grenzen, kann der Fonds Freiverkehrs-Optionen (,,0TC*) kaufen oder verkaufen, wenn
solche Geschéfte vorteilhafter fir den Teilfonds sind oder wenn die angegebenen
Optionen mit den erforderlichen Eigenschaften nicht verfligbar sind, sofern solche
Geschafte mit hoch bewerteten Gegenparteien, die auf diese Art von Geschafte
spezialisiert sind, getatigt werden.

3.8 Pensionsgeschafte

Der Fonds kann Pensionsgeschéafte fir den Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren schlielRen, bei denen die Gegenpartei ein hoch bewertetes Finanzinstitut
ist, das auf solche Geschafte spezialisiert ist. Flr den Fall, dass der Fonds der Kaufer
ist, sollen die gekauften Wertpapiere fir die Laufzeit des Pensionsgeschéfts durch oder
stellvertretend fur den Fonds gehalten werden. Der Fonds begrenzt den gesamten Wert
der Wertpapiere, die den Pensionsgeschaften unterliegen, um sicherzustellen, dass die
Rucknahmeverpflichtungen jederzeit erfillt werden kénnen.
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Wenn die in dem vorangegangenen Absatz genannten Grenzen Uberschritten
werden, und zwar aus Grinden die auBerhalb der Kontrolle des Fonds liegen, oder als
Ergebnis der Auslibung der Zeichnungsrechte, muissen die Verwaltungsratsmitglieder
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vorrangig alle notwendigen Schritte
unternehmen, um die Situation unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
zu korrigieren.

3.9 Credit Default Swaps

Der Fonds kann Credit Default Swaps benutzen. Ein Credit Default Swap ist
ein Finanzvertrag zwischen zwei Parteien, bei dem ein Gegenstick (der
Sicherungskaufer) eine periodische Geblihr zum Ausgleich fir eine bedingte Zahlung
durch den Sicherungsverkdufer zahlt, die einem Darlehensereignis eines
Bezugsemittenten  folgt. Der  Sicherungskdufer muss entweder bestimmte
Verpflichtungen verkaufen, die von dem Bezugsemittenten zu ihrem Nennwert (oder
ein anderer ausgewiesener Vergleichs- oder Bezugspreis) ausgegeben wurden wenn ein
Darlehensereignis auftritt, oder eine Abwicklung in bar, in Form des Unterschiedes
zwischen Marktpreis und dem Vergleichs- oder Bezugspreis, erhalten. Ein
Darlehensereignis ~ wird  gemeinhin  definiert als  Bankrott, Insolvenz,
Konkursverwaltung, wesentliche ungunstige Restrukturierung der Schulden oder das
Versaumnis die Zahlungen bei Falligkeit zu leisten. Die International Swaps and
Derivatives Association (,,ISDA*) hat standardisierte Unterlagen fir diese Geschafte
unter dem Mantel der ISDA Rahmenvertragen erstellt.

Der Fonds kann Credit Default Swaps nutzen, um das besondere
Kreditrisiko einiger Emittenten in ihren Portfolios durch Schutzkaufe abzusichern.

Dariiber hinaus kann der Fonds, sofern es in dem alleinigen Interesse der
Anteilinhaber ist, Absicherung durch den Credit Default Swaps kaufen ohne die
zugrunde liegenden Vermogenswerte zu halten, vorausgesetzt die insgesamt gezahlten
Prdmien zusammen mit dem gegenwartigen noch zahlbaren Wert der Gesamtpramie im
Zusammenhang mit vor kurzem gekauften Credit Default Swaps und den insgesamt
gezahlten Pramien bzgl. des Kaufs von Optionen auf Wertpapiere oder auf
Finanzinstrumente, mit anderem Zweck als Absicherung, Uberschreiten zu keiner Zeit
15% des Wertes des Nettovermdgens des relevanten Teilfonds.

Der Fonds kann, sofern es in dem alleinigen Interesse der Anteilinhaber ist,
auch Absicherung durch Credit Default Swaps verkaufen, um ein spezielles
Kreditengagement zu erwerben. Zusétzlich dirfen die gesamten Verpflichtungen in
Zusammenhang mit solchen verkauften Credit Default Swaps zusammen mit dem
Betrag der Verpflichtungen, die sich auf den Kauf und Verkauf von Futures und
Optionsvertragen auf jegliche Art von Finanzinstrumenten beziehen, und die
Verpflichtungen bzgl. des Verkaufs von Call und Put Options auf Wertpapiere zu keiner
Zeit den Wert des Nettovermdgens des relevanten Teilfonds Uberschreiten.

Der Fonds wird Credit Default Swap Geschéfte nur mit Finanzinstitutionen
abwickeln, die ber ein hohes Rating verfiigen und fur diese Art von Geschaften
spezialisiert sind, und ausschlieBlich die durch die ISDA festgelegten
Standardgeschéftsbedingungen anwenden. Daruiber hinaus muss die Nutzung von Credit
Default Swaps mit den Anlagezielen und -richtlinien sowie dem Risikoprofil des
jeweiligen Teilfonds Gbereinstimmen.

Die gesamten Verpflichtungen samtlicher Credit Default Swaps werden
20% des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Gberschreiten.
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Die Gesamtverpflichtungen aus dem Gebrauch der Credit Default Swaps
zusammen mit den Gesamtverpflichtungen aus dem Gebrauch sonstiger
Derivatinstrumente dirfen zu keiner Zeit den Wert des Nettovermdgens des relevanten
Teilfonds ubersteigen.

Der Fonds stellt sicher, dass er zu jeder Zeit Uber die notwendigen
Vermdgenswerte verfligt, um Rickgabeerlése zahlen zu konnen, die aus
Ricknahmeantragen resultieren, und seine Verpflichtungen einhalt, die aus Credit
Default Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten resultieren.

4. VERFAHREN DES RISIKOMANAGEMENTS

Die Verwaltungsgesellschaft wird stellvertretend fur den Fonds ein
Verfahren des Risikomanagements einfiihren, welches ihr zusammen mit dem
Anlageverwalter ermdglicht, das Positionsrisiko und die Selbstbeteiligung an dem
gesamten Risikoprofil jedes Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft, stellvertretend fir den Fonds, oder der Anlageverwalter
werden gegebenenfalls ein Verfahren zur genauen und unabhangigen Beurteilung des
Wertes jedes OTC Derivatinstruments verwenden.

5. SONSTIGES

A. Der Fonds sollte keine Kredite an andere Personen vergeben oder als ein Birge
far Dritte handeln, doch soll firr die Zwecke dieser Beschrankung nicht davon
ausgegangen werden, dass die Hinterlegung von Bankeinlagen und der Erwerb
solcher Wertpapiere, auf die in Abschnitt 1. (A) (i), (ii) und (iii) Bezug
genommen wird, oder von zusétzlichen liquiden Vermdgensgegenstanden eine
Vergabe von Krediten darstellt und dass der Fonds nicht vom Erwerb solcher
Wertpapiere, wie oben genannt, abgehalten wird, die nicht vollstandig bezahlt
sind.

B. Der Fonds ist an die prozentualen Anlagebeschrankungen nicht gebunden, wenn
er mit Wertpapieren, die Bestandteil seines Vermdgens sind, verbundene
Zeichnungsrechte austibt.

C. Die Verwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle, der Anlageverwalter,
der Co-Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaft, die Finanzvermittler, die
Depotbank und jegliche autorisierte Agenten oder ihre Partner konnen Geschafte
in den Vermogensgegenstdnden des Fonds haben, vorausgesetzt dass diese
Geschafte zu Konditionen auf rein geschéftlicher Basis durchgefuhrt werden und
vorausgesetzt, dass jedes dieser Geschafte den nachfolgenden Konditionen
entspricht:

) eine Bewertung des Geschafts wird bestatigt von einer Person, die durch
den Verwaltungsrat als unabhéangig und kompetent genehmigt ist;

i) das Geschéft ist zu den glnstigsten Bedingungen durchgefiihrt worden, auf
Grundlage der Bestimmungen einer geregelten Borse; oder
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fur den Fall, dass weder i) noch ii) anwendbar ist

i) wo der Verwaltungsrat zufrieden ist, dass die Transaktion zu Konditionen
auf rein geschéftlicher Basis durchgefuhrt wurde.

Sollten die Grenzen, auf die in den Absédtzen dieses Abschnitts
»Anlagebeschrankungen* Bezug genommen wird, aus Griinden Uberschritten werden,
die aulerhalb der Kontrolle des Fonds liegen oder infolge der Ausubung von
Bezugsrechten, muss der Verwaltungsrat zuallererst innerhalb einer angemessenen Zeit
alle notwendigen Schritte unternehmen, um die Situation zu korrigieren, wobei die
Interessen der Anteilinhaber berticksichtigt werden missen.

MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fur die Anlagepolitik des Fonds in ihrer Gesamtheit
und auch dafiir verantwortlich, dass der Fonds in Ubereinstimmung mit seinen
Anlagezielen verwaltet wird. Der Verwaltungsrat hat bestimmte seiner Pflichten an die
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen, die im Gegenzug bestimmte ihrer Aufgaben auf
den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle und die
Vertriebsgesellschaft Ubertragen hat. Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den
Anteilinhabern auf den Jahreshauptversammlungen der Anteilinhaber fir eine
Amtsdauer gewahlt, die mit der nachsten Jahreshauptversammlung endet, doch kénnen
Verwaltungsratsmitglieder auch jederzeit durch Beschluss der Anteilinhaber mit oder
ohne Begriindung abberufen und/oder ersetzt werden.

Die derzeitigen Verwaltungsratsmitglieder sind unten zusammen mit ihren
Hauptbeschaftigungen und Geschaftsanschriften aufgefuhrt:

Namen Hauptbeschaftigung und Geschaftsanschrift

The Viscount Bridport Vorsitzender der Bridport & Cie., 1 place Longemalle,

(Alexander Nelson Hood) 1204 Genf, Schweiz, einer privaten Gesellschaft und
friher ein Managing Director der Shearson Lehman
Hutton Inc.

Daniel C. Chung Chief Executive Officer, Chief Investment Officer und

President von Fred Alger Management, Inc., 111, Fifth
Avenue, New York, New York 10003, USA

Hal Liebes Executive Vice President, Chief Legal Officer, Chief
Operating Officer und Secretary von Fred Alger
Management, Inc., 111, Fifth Avenue, New York, New
York 10003, USA
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Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf Erstattung ihrer
angemessenen Barauslagen und auf ein Honorar, das von den Anteilinhabern des Fonds
in einer Anteilinhaberhauptversammlung genehmigt wird. Es ist beabsichtigt, dass die
nicht mit Alger Associates, Inc. verbundenen Verwaltungsratsmitglieder ein jahrliches
Honorar fiir inre Tatigkeit im Verwaltungsrat erhalten, das der Ublichkeit in Luxemburg
entspricht.

Der Verwaltungsrat kann einen Generalsekretar des Fonds fur
Verwaltungsaufgaben ernennen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat RBS (Luxembourg) S.A. als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt, im Zuge dessen sie die
Vermdgensverwaltung, die Verwaltung und die Marketingtatigkeit fir den Fonds
durchfthren.

Am 10. November 2004 wurde RBS (Luxembourg) S.A. in Luxemburg als
societé anonyme gegriindet. Die Satzung wurde am 6. Dezember 2004 im Mémorial
veroffentlicht. RBS (Luxembourg) S.A. erfllt die in Kapitel 13 des luxemburgischen
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannten Bestimmungen und ist deshalb als
Verwaltungsgesellschaft befugt, OGAW gemall der EU-Richtlinie 85/611 vom 20.
Dezember 1985 (in der gedanderten Fassung) zu verwalten. Das gesellschaftliche Ziel
von RBS (Luxembourg) S.A. ist es, Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und
Marketingdienstleistungen fur Organismen fiir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren
bereitzustellen. RBS (Luxembourg) S.A. ist ein Mitglied der Royal Bank of Scotland
Group (,RBS Gruppe®), die Dienstleistungen fur die Programme fir gemeinsame
Anlagen des Marktes im Vereinigten Konigreich, hauptsachlich in der Funktion von
Treuh&ndern von Investmentfonds, bereitstellt.

Die RBS (Luxembourg) S.A. verfiigt Giber gezeichnetes und eingezahltes
Kapital in Hohe von € 10.000.000.

Zum Zeitpunkt des jetzigen Verkaufsprospekts wurde RBS (Luxembourg)
S.A. zur Verwaltungsgesellschaft fir andere Investmentfonds bestellt, die in den
Finanzberichten des Fonds erwahnt werden.

Zum Zeitpunkt der Datierung dieses Verkaufsprospekts besteht der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft aus den folgenden Mitgliedern:

e lan Henley, Vorsitzender, Managing Director, Corporate & Institutional
Banking, UK Corporate Banking, The Royal Bank of Scotland, London.

e Peter Craft, Verwaltungsratsmitglied, Director, Leiter Trustee and Depositary
Services, The Royal Bank of Scotland, Edinburgh.

e Antonio Thomas, geschéftsfihrendes  Verwaltungsratsmitglied, RBS
(Luxembourg) S.A., Luxembourg.

e Lorna Cassidy, Verwaltungsratsmitglied, Leiter Finance, RBS (Luxembourg)
S.A., Luxembourg.
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e Oezguel Guelbey, Verwaltungsratsmitglied, Leiter Legal & Compliance, RBS
(Luxembourg) S.A., Luxembourg.

e Mario Zardoni, Verwaltungsratsmitglied, Risk, RBS (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg.

e Alisdair Stewart, nicht-geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied, RBS
(Luxembourg) S.A., Luxembourg.

e Henry Kelly, nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratmitglied, Managing
Director KellyConsult S.a.r.l., Luxembourg.

Die Herren Thomas und Zardoni wurden auch als leitende Angestellte im
Sinne des Artikel 78 des OGA-Gesetzes und dem Rundschreiben 03/108 der CSSF
bestellt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde es durch den Fonds gestattet, die
Vermdgensverwaltungstatigkeiten an Vermdgensverwalter zu Ubertragen, die von dem
Fonds einschlieBlich des Anlageverwalters autorisiert wurden.

Im Zusammenhang mit ihrer Administrationstatigkeit wurde der
Verwaltungsgesellschaft durch den Fonds gestattet, ihre Administrationstatigkeit auf
Dritte zu Ubertragen, die von dem Fonds, einschlieBlich Verwaltungsstelle und Register-
und Transferstelle, autorisiert wurden.

Im  Zusammenhang mit ihrer  Marketingtatigkeit kann die
Verwaltungsgesellschaft Vertrdage mit Vertriebsunternehmen, einschlieBlich der
Vertriebsgesellschaft, schlieRen, die im Gegenzug autorisierte Finanzvermittler oder
Agenten bestimmen kann, die Anteile des Fonds vertreiben.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Fonds die
Anlagebeschréankungen einhdlt und Uberwacht die Einhaltung der Anlagepolitik des
Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft versendet ebenfalls halbjéhrlich Berichte an die
Verwaltungsratmitglieder und informiert jedes Ratsmitglied unverziglich Uber eine
etwaige Nichteinhaltung der Anlagebeschrankungen seitens des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt einen regelméiigen Bericht von dem
Anlageverwalter, in dem die Performance des Fonds dargestellt ist und das
Anlageportfolio analysiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft erhélt ebenfalls einen
ahnlichen Bericht von den anderen Dienstleistungsanbietern des Fonds und zwar
hinsichtlich der Dienste, die sie zur Verfugung stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht regelmaRig die Aktivitdten Dritter,
auf die sie Aufgaben Ubertragen hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
maRgeblichen  Dritten geschlossenen  Vertrdge setzen voraus, dass die
Verwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit weitere Anweisungen an die Dritten geben kann
und dass sie ihnen das Mandat mit sofortiger Wirkung entziehen kann, sollte dies im
Interesse der Anteilinhaber sein. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentiber
dem Fond ist nicht von der Tatsache betroffen, dass diese bestimmte Aufgaben auf
Dritte Ubertragen hat.
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Der Anlageberater, der Anlageverwalter und der Co-Anlageverwalter

Fred Alger International Advisory S.A., der Anlageberater, wurde als
société anonyme nach den Gesetzen Luxemburgs am 26. Juli 1996 mit einem
gezeichneten Kapital von US$ 120.000 gegriindet und hat ihren Sitz in 2-8, avenue
Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg

GemaR den Bestimmungen eines zwischen dem Fonds und Fred Alger
International Advisory S.A. geschlossenen Anlageberatungsvertrages vom 30.
Dezember 2005 (der “Anlageberatungsvertrag”) leistet der Anlageberater dem Fonds in
Bezug auf seine Anlage- und Vertriebstatigkeiten Hilfe und Beratung.

Der Anlageberater gehort der Alger Associates, Inc., einer
Finanzdienstleistungsholding.

Die Fred Alger Management, Inc., der Anlageverwalter, ist von der
Verwaltungsgesellschaft gemaR einem am 30. Dezember 2005 zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter (der “Anlageverwaltungsvertrag”)
geschlossenen Anlageverwaltungsvertrags bestellt worden. Nach den Bestimmungen
des Anlageverwaltungsvertrages ist es Aufgabe des Anlageverwalters, die taglichen
Anlage- und Handelsentscheidungen fir jeden Teilfonds zu treffen, Auftrage zum Kauf
und Verkauf von Wertpapieren im Namen des Teilfonds zu platzieren, Makler und
Handler fur die Ausfuhrung solcher Kéufe und Verkdufe auszuwéhlen und jeden
Teilfonds sowie die Verwaltungsgesellschaft ganz allgemein in allen Angelegenheiten
zu beraten, die mit der Anlage des Vermdégens eines Teilfonds zusammenhangen, und
dies im Rahmen der Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrénkungen jedes
Teilfonds und unter der Oberaufsicht der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft hat mit der Martin Currie Investment Management Limited
einen Vertrag datierend vom 1. Mai 2007 geschlossen, um Anlageverwaltungsdienste
far einen Teil des Vermoégens des China-US Growth Fund zu erbringen (der
“Anlageunterverwaltungsvertrag”). Nach den Bestimmungen des
Anlageunterverwaltungsvertrages ist es Aufgabe des Co-Anlageverwalters, die
taglichen Anlage- und Handelsentscheidungen fur den China-US Growth Fund zu
treffen, Auftrage zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren im Namen des Teilfonds zu
platzieren, Makler und Handler fir die Ausfiihrung solcher K&ufe und Verké&ufe
auszuwahlen und den Verwaltungsrat sowie die Verwaltungsgesellschaft ganz
allgemein in allen Angelegenheiten zu beraten, die mit der Anlage des Vermdgens des
Teilfonds zusammenhdangen, und dies im Rahmen der Anlageziele, Anlagepolitik und
Anlagebeschrénkungen  des  Teilfonds und unter der Oberaufsicht der
Verwaltungsgesellschaft.

Bei der Auswahl von Maklern oder Héndlern fur die Abwicklung von
Portefeuille-Transaktionen im Namen der Teilfonds werden sich der Anlageverwalter
und der Anlageunterverwalter bestmdglich darum bemihen, die bestmdglichen
Bedingungen zu erhalten. Bei der Einschatzung der bestmdglichen Bedingungen fiir ein
Geschaft werden der Anlageverwalter und der Co-Anlageverwalter die Faktoren
bericksichtigen, die sie fur relevant halten, einschlieBlich der Breite des Marktes fir die
Anlage, des Preises der Anlage, der Finanzlage und Ausfiihrungskapazitaten des
Maklers oder Handlers sowie der Angemessenheit der Provision fur besondere oder
gewohnliche Geschafte. Bei der Auswahl von Maklern oder Haéndlern fur die
Abwicklung einer bestimmten Transaktion und Abschatzung der bestmdoglichen
Bedingungen kénnen der Anlageverwalter und der Co-Anlageverwalter die Makler- und
etwaigen Analysedienstleistungen berticksichtigen, die dem Teilfonds und/oder anderen
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Kunden erbracht werden, fir die der Anlageverwalter, der Co-Anlageverwalter oder
eines seiner verbundenen Unternehmen weisungsfreie Anlagen tatigt. Der Fonds ist
zwar nicht verpflichtet, mit einem Makler oder einer Maklergruppe bei der Abwicklung
von Geschaften mit Portefeuille-Wertpapieren zusammenzuarbeiten, wird aber
wahrscheinlich in  Ubereinstimmung mit der oben beschriebenen Politik die
Vertriebsgesellschaft, welche ein US-Broker-Dealer und verbundenes Unternehmen ist,
als Makler des Fonds fur die meisten Wertpapiergeschafte des Fonds einschalten.

Der Anlageverwalter wurde nach den Gesetzen des Staates New York,
USA, im Oktober 1964 gegriindet. Seine Hauptverwaltung befindet sich in 111 Fifth
Avenue, New York, New York 10003 USA. Der Anlageverwalter ist ein bei der US-
Borsenaufsichtsbendrde (SEC) nach dem Investment Advisers Act von 1940
registrierter Anlageberater. Er ist seit 1964 im Geschaft der Anlageberatung und -
verwaltung tétig.

Der Anlageverwalter gehort der Vertriebsgesellschaft, die ihrerseits der
Alger Associates, Inc. gehort.

Der Anlageberatungs- und der Anlageverwaltungsvertrag bestimmen, dass
der Anlageberater bzw. der Anlageverwalter nicht fir Beurteilungs- oder Rechtsfehler
oder fur Handlungen oder Unterlassungen oder Wertverluste des Vermdgens eines
Teilfonds oder sonstige Verluste eines Teilfonds in Verbindung mit den
Angelegenheiten haften, auf die sich die Vertrdge beziehen, mit Ausnahme von
Verlusten, die sich aus einer vorsatzlichen Pflichtverletzung oder groben Fahrlassigkeit
des Anlageberaters oder des Anlageverwalters bei der Erfillung ihrer vertraglichen
Pflichten ergeben. Nach den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrages hat sich
der Anlageverwalter zu vergewissern, dass alle Anlageentscheidungen, die er im Namen
des Teilfonds fallt, mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds,
die oben dargelegt sind, im Einklang stehen. Der Anlageberatungsvertrag wurde fur
unbestimmte Dauer geschlossen und kann vom Fonds oder vom Anlageberater der
anderen Partei jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt
werden. Der Anlageverwaltungsvertrag wurde fir unbestimmte Dauer geschlossen und
kann von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Anlageverwalter jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

Verwaltungsstelle

Brown Brother Harriman (Luxembourg) S.C.A. (die “Verwaltungsstelle)
wurde von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, um dem Fonds als Verwaltungsstelle
zu dienen gemal den Bestimmungen eines Verwaltungsstellenvertrages vom 10. August
2009 (der “Verwaltungsstellenvertrag”), der von Zeit zu Zeit im Einvernehmen der
Parteien ergénzt werden kann. In dieser Eigenschaft Gbernimmt die Verwaltungsstelle
die allgemeinen Verwaltungsstellenfunktionen, die das luxemburgische Recht
vorschreibt, wie die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil und die Fiihrung der
Bucher. Der Verwaltungsstellenvertrag wurde flr unbestimmte Dauer geschlossen und
kann von jeder der Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Die Verwaltungsstelle wurde von dem Fonds bestellt,
ebenfalls als Domizilstelle, Gesellschaftsagent und Zahlstelle des Fonds nach Malgabe
des Verwaltungsstellenvertrages vom 10. August 2009 zu dienen.

Die Verwaltungsstelle wurde in Luxemburg als ““société en commandite par
actions” am 9. Februar 1989 gegriindet und hat ihren Sitz in 2-8, avenue Charles de
Gaulle, L-1653 Luxembourg, GrofRherzogtum Luxemburg. Ihr Hauptgeschéaft besteht
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vor allem in der Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fir Organismen fur
gemeinsame Anlagen mit Sitz in Luxemburg.

Register- und Transferstelle

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. wurde von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt, um gemé&l einem Register- und Transferstellenvertrag
vom 30. Dezember 2005 (der "Register- und Transferstellenvertrag™) als Register- und
Transferstelle des Fonds zu dienen. In dieser Eigenschaft ist die Register- und
Transferstelle verantwortlich fiir die Bearbeitung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen. Der Register- und Transferstellenvertrag wurde auf unbestimmte Zeit
geschlossen und kann von jeder Vertragspartei jederzeit unter Einhaltung einer Frist
von 120 Tagen schriftlich gekindigt werden.

Die Register- und Transferstelle wurde in Luxemburg als "société anonyme™
gegrindet und hat ihren Sitz im Aerogolf Center, 1 A Rue Hohenhof, L-1736
Senningerberg, GrolRherzogtum Luxemburg. Ihr Hauptgeschaft besteht in der
Erbringung von administrativen Dienstleistungen fir Organismen fir die gemeinsame
Anlage mit Sitz in Luxemburg

Die Depotbank

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (die “Depotbank™) dient
gemal einem Depotbankvertrag vom 10. August 2009 (der “Depotbankvertrag”), der
von Zeit zu Zeit im Einvernehmen der Parteien erganzt werden kann, als Depotbank fur
das Fondsvermdgen. Der Depotbankvertrag wurde fur unbestimmte Dauer geschlossen
und kann von jeder der Parteien der anderen Partei unter Einhaltung einer Frist von 90
Tagen schriftlich geklindigt werden.

Die Depotbank wurde in Luxemburg als “société en commandite per
actions” am 9. Februar 1989 gegriindet und hat ihren Sitz in 2-8, avenue Charles de
Gaulle, L-1653 Luxembourg. lhr autorisiertes, gezeichnetes und voll eingezahltes
Kapital hat sich zum 31. Dezember 2008 auf US$ 12.090.000 belaufen.

Der Depotbankvertrag bestimmt, dass die Gesamtheit des Fondsvermdgens
von der Depotbank oder nach deren Weisungen von ihren Korrespondenzbanken,
Agenten oder Hinterlegungsstellen verwahrt wird. Die Depotbank hat auch die
Aufgabe, Kapitalbetrage und Ertradge einzuziehen und fir vom Fonds gekaufte und
verkaufte Wertpapiere Zahlungen zu leisten bzw. die Erldse einzuziehen.

GemaR den Bestimmungen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 hat die
Depotbank sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und
Einziehung der Anteile des Fonds geméaR den Bestimmungen der Grundungsurkunde
und Satzung des Fonds sowie des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 erfolgen, dass
Wertpapiergeschafte in Ubereinstimmung mit der gdngigen Praxis unverziiglich
abgerechnet werden und die Gewinne des Fonds geméalR den Bestimmungen seiner
Grindungsurkunde und Satzung verwendet werden.

KOSTEN UND AUFWENDUNGEN DES FONDS

Allgemeines
Der Verwaltungsrat darf beschliel3en, dass neu gegriindete Teilfonds sich an
den anfénglich entstehenden Griindungskosten des Fonds in den Fallen zu beteiligen

36



haben, in denen es gegenuber den betroffenen Teilfonds und ihren jeweiligen
Anteilinhabern als gerechter erscheint. Eine derartige Entscheidung des
Verwaltungsrats wird in einem aktualisierten Verkaufsprospekt wiedergegeben werden.

Alle wiederkehrenden Aufwendungen werden zundchst den Ertrégen,
anschlieBend den realisierten Kursgewinnen und erst dann dem Vermdgen belastet. Zu
diesen Aufwendungen zéhlen das Honorar des Anlageberaters und der
Verwaltungsgesellschaft, das Honorar und die Erstattung der Kosten der
Verwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der Depotbank und weiterer
Zahlstellen, die Kosten der Leistungen von Anwalten, Wirtschaftsprifern und sonstiger
Fachleute, die Kosten des Drucks von Stimmrechtsvollmachten, Berichten an
Anteilinhaber, der Verkaufsprospekte und sonstige angemessene absatzfordernde und
Marketing-Aufwendungen, die Kosten der Verbuchung der Ausgaben und Ricknahmen
von Anteilen und der etwaigen Dividendenzahlungen, Steuern, Eintragungsgebihren
und sonstige Kosten, die in Verbindung mit der Zulassung durch und Berichterstattung
an die Aufsichtsbehtrden in verschiedenen Landern anfallen, die Kosten der
Ubersetzung des Verkaufsprospektes und anderer Dokumente, die in verschiedenen
Landern, in denen der Fonds zugelassen ist, verlangt wird, die Kosten und Barauslagen
der Verwaltungsratsmitglieder des Fonds, Versicherungspramien, die Kosten der
amtlichen Notierung und Maklerkosten sowie Steuern und Kosten, die bei der
Ubertragung und Hinterlegung des Fondsvermdgens anfallen. Der Fonds kann auch
bestimmten Anlagevermittlern Vergutungen leisten fir Administrationsdienstleistungen
und Anteilinhaberservice, die fir den Fonds notwendig sind.

Die gesamten Kosten, die im Zusammenhang mit der Grindung der
Teilfonds und der Ausgabe dieses Verkaufsprospektes entstanden sind, belaufen sich in
etwa auf US$ 75.000. Diese Ausgaben werden von den betreffenden Teilfonds
getragen; es wird davon ausgegangen, dass sie innerhalb von 5 Jahren, nachdem sie
anfallen oder angefallen sind, amortisiert werden. Falls weitere Teilfonds in der Zukunft
gegrundet werden sollten, missten diese Teilfonds auf Verfigung des Verwaltungsrates
grundsatzlich ihre Griindungskosten selbst tragen.

Verwaltungsgebihr

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft pro Jahr eine gestufte
Verwaltungsgebdiihr, die nicht mehr als 0,15% betragt, in zwolf Monatsraten in Euro
geleistet wird und auf der Grundlage des letzten Nettoinventarwertes des Monats fur
jeden Teilfonds errechnet wird. Die jahrliche Verwaltungsgebiihr wird durch eine
jahrliche Mindestverwaltungsgebiihr von 15.000 Euro pro Teilfonds ersetzt, aber nur fir
den Fall, dass die Mindestgebhr fiir einen genannten Teilfonds nicht erreicht wird. Der
entsprechende Teilfonds wird mit jeglichen Auslagen auf einer realen Kostenbasis
belastet.

Verwaltungs- und Beratungsgebihr

Der Fonds zahlt dem Anlageberater eine Gebduhr, die taglich errechnet und
monatlich im Nachhinein zu zahlen ist, zu einem Jahressatz von 1,75% des Wertes des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens jedes Teilfonds (0,85% in Bezug auf die
Anteile der Klasse | des The Alger American Asset Growth Fund). Aus diesem Honorar
kann der Anlageberater Zahlungen an die Vertriebsgesellschaft oder die
Anlagevermittler auf Basis des Wertes der Anteile zahlen, die deren Kunden wéhrend
eines bestimmten Zeitraums halten. Die Entlohnung des Anlageverwalters flr seine
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Dienstleistungen als Anlageverwalter wird allein aus dem an den Anlageberater
gezahlten Honorar bestritten.

In Bezug auf den China-US Growth Fund zahlt der Fonds dem
Anlageberater eine Geblhr von 1,75% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens des Teilfonds; diese wird taglich berechnet und monatlich riickwirkend
gezahlt. Diese Gebuhr wird um die Gebihr reduziert, die an den Co-Anlageverwalter,
wie nachfolgend beschrieben, gezahlt wird. In Bezug auf einen Teil des Vermogens des
China-US Growth Fund, der vom Co-Anlageverwalter verwaltet wird, erhélt letzterer
vom Fonds eine quartalsweise riickwirkend gezahlte Gebuhr in Hohe von 0,80% p.a.
auf die ersten US$ 100 Mio. des durchschnittlichen t&glichen Nettovermégens und
0,60% auf das dartber hinausgehenden Nettovermdgen; die Gebihr wird am
unmittelbar auf das Quartal folgenden Tag gezahlt.

Vertriebsgeblihr

Eine Ausgabegebiihr hinsichtlich der Anteile der Anteilsklasse B wird der
Vertriebsgesellschaft gezahlt in einer Hohe von jahrlich bis zu 1,00% des jeder
Anteilsklasse B zugewiesenen durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes jedes
Teilfonds.

Verwaltungsstellengebiihr

GemaR den Bestimmungen des Verwaltungsstellenvertrages hat die
Verwaltungsstelle Anspruch auf ein monatlich zahlbares Jahreshonorar in Hohe einer
Jahresgebiihr von bis zu 0,02 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes
des relevanten Teilfonds, mindestens jedoch eine jahrliche Gebuhr in Héhe von
US$ 35.000 je Teilfonds. Darliber hinaus hat die Verwaltungsstelle Anspruch darauf,
dass ihr der Fonds ihre angemessenen Barauslagen erstattet.

Register- und Transferstellengeblhr

Entsprechend den Bestimmungen des Register- und Transferstellenvertrag
hat die Register- und Transferstelle Anspruch auf eine monatlich zu zahlende Gebihr in
Hohe eines festen Betrages fiir jeden Teilfonds und Klasse, eine pauschale
Transaktionsgebihr auf alle Anteilinhabertransaktionen und eine feststehende Gebihr
flir jedes Depot der Anteilinhaber. Dariiber hinaus hat die Register- und Transferstelle
Anspruch darauf, dass ihr der Fonds ihre angemessenen Barauslagen erstattet.

Depotbankgebuhr

Nach den Bestimmungen des Depotbankvertrages hat die Depotbank
Anspruch auf ein Honorar in Hoéhe einer Jahresgeblihr von bis zu 0,25% des
durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwertes des relevanten Teilfonds, das
monatlich zahlbar ist und einem Prozentsatz des Nettovermdgens entspricht, mindestens
jedoch eine jahrliche Gebihr in Héhe von US$ 12.500 pro Teilfonds, und auf eine
pauschale Gebuhr fir alle Vorgange in Verbindung mit der Entgegennahme und
Auslieferung von Wertpapieren. Darlber hinaus hat die Depotbank Anspruch darauf,
sich vom Fonds ihre angemessenen Barauslagen und die Gebihren und Auslagen
erstatten zu lassen, die ihr von Korrespondenzbanken oder anderen Beauftragten (ein-
schliellich Clearing-Systemen) in Rechnung gestellt werden.

Gebuhren und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder
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Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds haben Anspruch auf Erstattung
ihrer angemessenen Barauslagen flr die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates
oder Hauptversammlungen des Fonds sowie der Hin- und Rickreisekosten; die
Honorare und sonstigen Vergltungen, die an die Verwaltungsratsmitglieder zu zahlen
sind, mussen von den Anteilinhabern des Fonds in einer
Anteilinhaberhauptversammlung genehmigt worden sein.

Gebuhrenkappung fur Anteile der Klasse |

In Bezug auf die Anteile der Klasse | des The Alger American Asset
Growth Fund werden die jahrlichen Kosten bei einem j&hrlichen Satz von 1,10% des
durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens dieser Klasse gekappt. In dem Fall, indem
die Gebuhren und Kosten der Klasse zusammen den an den Anlageberater zu zahlenden
Geblhren diese Kappungsgrenze uberschreiten, reduziert der Anlageberater seine
Gebdhr in der Art und Weise, dass die Kappungsgrenze nicht tberschritten wird.

DER NETTOINVENTARWERT

Der Nettoinventarwert je Anteil und Anteilsklasse eines jeden Teilfonds
(“Nettoinventarwert je Anteil”) wird in US-Dollar bis auf zwei Dezimalstellen
angegeben, und von der Verwaltungsstelle an jedem Bankgeschéftstag (jeweils ein
“Bewertungstag”) auf Grundlage der Wertpapierkurse ermittelt, die bei
Geschaftsschluss der Wertpapiermarkte, an denen die Anlagen des Fonds entsprechend
der jeweiligen Anteilsklasse jedes Teilfonds gehandelt oder notiert werden, am letzten
Handelstag unmittelbar vor dem relevanten Bewertungstag gegolten haben, indem:

(1) der gesamte Nettovermogenswert der Anteilsklasse (“Nettovermdgenswert je
Anteilsklasse”), also der Wert samtlicher Wertpapiere und sonstiger
Vermdgensgegenstande der Anteilsklasse abzuglich aller Schulden und
Verbindlichkeiten  (einschlieflich abgegrenzter Kosten) der jeweiligen
Anteilsklasse durch

(2) die Gesamtzahl der dann im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse dividiert wird.

Fur die Zwecke dieses Verkaufsprospektes bedeutet “Bankgeschaftstag”
jeder Tag, an dem Bankinstitute in Luxemburg fir Geschafte gedffnet sind, mit
Ausnahme der Sonnabende, Sonntage und gesetzlichen Feiertage in Luxemburg.

Wertpapiere und/oder derivative Finanzinstrumente, die an einer amtlichen
Bérse notiert oder an einem sonstigen regulierten Markt gehandelt werden, werden
anhand des zuletzt gemeldeten Verkaufskurses bewertet, der an der Borse oder dem
Markt, an dem solche Wertpapiere und/oder derivative Finanzinstrumente gehandelt
werden, am letzten Handelstag unmittelbar vor dem Bewertungstag gegolten hat, oder
dann, wenn keine Verkdufe gemeldet wurden, anhand des Tageswertes, der in diesen
Fallen von einem Bewertungsdienst geliefert wird, den der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft genehmigt hat.

Wertpapiere und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht so notiert
sind, werden auf der Grundlage ihres letzten verfiigbaren Schlusspreises bewertet.
Sollte der letzte Schlusspreis eines gegebenen Wertpapiers und/oder derivativen
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Finanzinstruments nicht genau den blichen Marktpreis widerspiegeln, dann wird das
Wertpapier und/oder derivative Finanzinstrument von dem Verwaltungsrat oder der
Verwaltungsgesellschaft auf der Basis des wahrscheinlichen Marktpreises bewertet, den
der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft als angemessen erachten.

Anteile der zugrunde liegenden offenen Investmentfonds sollen zu dem
letzten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet werden. Liquide Mittel und
Geldmarktinstrumente sollen zum Nominalwert plus angefallene Zinsen oder auf der
Grundlage des Restbuchwertes bewertet werden. Alle sonstigen Vermogensgegenstande
werden, wenn die Praxis es erlaubt, auf die gleiche Art und Weise bewertet.
Kurzfristige Anlagen, die eine Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger haben, kénnen
(i) zum Marktwert oder (ii) wenn der Marktwert nicht verfligbar oder reprasentativ ist,
zum Restbuchwert bewertet werden.

Der Wert von Kassenguthaben oder Geldeinlagen, Wechsel und
Schuldscheinen und AuBenstanden, im Voraus bezahlten Auslagen, Bardividenden und
ausgewiesenen oder angefallenen Zinsen und noch nicht erhaltenen, wie oben erwahnt,
sollen als voller Betrag erachtet werden, es sei denn diese werden wahrscheinlich nicht
voll gezahlt oder in Empfang genommen, so dass in dem Fall der Wert nach einem
Abschlag bestimmt wird, vorausgesetzt die Verwaltungsratsmitglieder erachten es in
diesem Fall als angemessen, den richtigen Wert zu reflektieren.

Wenn diese Kurse nicht den echten Wert reprasentieren, werden solche
Wertpapiere mit den angemessener weise vorhersehbaren Verkaufskursen angesetzt, die
vom Verwaltungsrat oder unter seiner Leitung oder der Verwaltungsgesellschaft
vorsichtig und in gutem Glauben ermittelt werden. Aktiva oder Passiva, die auf andere
Wéhrungen als den US-Dollar lauten, werden in die relevante Nominalwahrung zu den
Wechselkursen umgerechnet, die an dem betreffenden Markt zum Zeitpunkt der
Bewertung gelten.

Wenn kein offenkundiger Fehler vorliegt, soll jede solche Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil einer jeden Anteilsklasse endgultiger Natur sein.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse kann beim
eingetragenen Sitz des Fonds erfragt werden, und der Fonds wird fur die regelmaBige
Veroffentlichung des Nettoinventarwertes je Anteil in der Financial Times und/oder
denjenigen weiteren Zeitungen sorgen, die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt.

Wie in seiner Griindungsurkunde und Satzung vorgesehen, kann der Fonds
die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil einer bestimmen Anteilsklasse, die
Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse unter
folgenden Umsténden vorubergehend aussetzen:

(@) Wahrend eines Zeitraums, in dem ein Markt oder eine Borse, bei denen es sich um
den wichtigsten Markt oder die wichtigste Borse handelt, an denen ein
wesentlicher Teil der zu einer solchen Anteilsklasse des Fonds gehdrenden
Anlagen notiert sind, (an anderen als den gewohnlichen Feiertagen) geschlossen
ist, oder in dem der Handel erheblich eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

(b) waéhrend des Bestehens von Umsténden, die nach Ansicht des Verwaltungsrates
einen Notstand darstellen, der die VerduRBerung oder Bewertung der zu einer
solchen Anteilsklasse gehdrenden Vermogensgegenstande des Fonds unmdglich
macht;
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(c) waéhrend eines Ausfalles oder einer nur beschrankten Benutzbarkeit der
Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des Kurses oder Wertes
der Anlagen einer solchen Anteilsklasse oder der neuesten Kurse an einem Markt
oder einer Borse benutzt werden;

(d) waéhrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zu
repatriieren, die bendtigt werden, um Zahlungen fur zuriickgenommene Anteile
einer solchen Anteilsklasse zu leisten, oder in dem die Uberweisung von Geldern
in Verbindung mit dem Verkauf oder Kauf von Anlagen oder der Zahlung fir
zuriickgenommene Anteile nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu
normalen Wechselkursen erfolgen kann;

(e) waéhrend Zeitrdumen, in denen nach Ansicht des Verwaltungsrates ungewdéhnliche
Umstande bestehen, unter denen es fiir die Anteilinhaber des Fonds unmdglich
oder nachteilig ist, weiterhin Anteile zu handeln; und

(f)  wenn beschlossen wird, eine Anteilsklasse zu liquidieren, und zwar an oder nach
dem Tag der Verdffentlichung der ersten Einberufungsbekanntmachung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber, die zu diesem Zwecke abgehalten werden
soll.

Solche Aussetzungen werden in denjenigen Zeitungen, in denen der
Nettoinventarwert je Anteil und Anteilsklasse regelmaRig verdffentlicht wird, und mit
denjenigen anderen Mitteln, Gber welche die Depotbank und der Fonds entscheiden,
bekannt gemacht.

Anteilinhaber, die einen Kaufantrag, einen Ricknahmeantrag oder einen
Umtauschantrag fir Anteile einer bestimmten Anteilsklasse gestellt haben, werden tber
solche Aussetzungen innerhalb von sieben Tagen nach ihrem Kaufantrag,
Ricknahmeantrag oder Umtauschantrag schriftlich benachrichtigt und erhalten auch
unverzuglich Nachricht tber die Beendigung der Aussetzung.

Zuweisung von Aktiva und Passiva
Der Verwaltungsrat fasst fir jeden Teilfonds die Vermdgenswerte
folgendermalien zusammen:

1. (a) die Ertrage aus der Anteilsausgabe jeder Anteilsklasse eines Teilfonds
werden in den Bichern des Fonds dem fir den Teilfonds begriindeten
Vermogenspool zugewiesen, und Aktiva und Passiva sowie Ertrdge und
Ausgaben werden darauf veranschlagt;

(b) bei Vermogenswerten, die sich von anderen Vermdégenswerten ableiten,
werden solche derivativen Vermdgenswerte dem Vermdgenspool zugewiesen,
von dem sie sich ableiten und im Rahmen der Neubewertung eines
Vermogenswertes wird der Wertzuwachs oder die Wertminderung auf den
jeweiligen Pool veranschlagt;

(c ) falls der Fonds einer Verbindlichkeit unterliegt, die sich auf einen
bestimmten Pool oder eine Transaktion im Zusammenhang mit einem
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Vermogenswert dieses Pools bezieht, kann diese Verbindlichkeit den
entsprechenden Pools zugewiesen werden;

(d) falls ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht einem
bestimmten Pool zugewiesen werden kann, wird dieser Vermégenswert oder
diese Verbindlichkeit gleichmaRig zwischen allen Pools verteilt oder, sofern dies
in  Anbetracht der Betragshohe gerechtfertigt ist, entsprechend dem
Nettoinventarwert eines jeden Pools oder in einer sonstigen fairen und
ausgewogenen Art und Weise anteilig verteilt;

(e) an dem Tag, an dem die Berechtigung einer Person auf Dividende aus den
Anteilen jeder Anteilsklasse eines Teilfonds festgestellt wird, wird der
Nettoinventarwert der Anteile dieses Teilfonds um den Betrag der Dividende
gekdirzt;

2. Sofern mit einem Teilfonds zwei oder mehrere Anteilsklassen gegriindet worden
sind, gelten die oben dargelegten Verteilungsregeln genauso fir solche
Anteilsklassen.

ERWERB VON ANTEILEN

Die Anteile des Fonds werden in unterschiedlichen Anteilsklassen
angeboten. Die Anteilsklassen unterscheiden sich voneinander in der wie nachfolgend
ausfihrlicher beschriebenen jeweils einschlagigen Gebuhrenstruktur.

Die Ausgabeerlose von allen Anteilsklassen eines Teilfonds werden in ein
gemeinsames zugrunde liegendes Anlageportefeuille investiert, jedoch ist infolge der
unterschiedlichen Gebiihrenstruktur der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse anders.

Die derzeit erhaltlichen Anteilsklassen der jeweiligen Teilfonds sind unter
»Antrags- und Zahlungsverfahren* beschrieben.

Anteile der Anteilsklasse A

Anteile der Anteilsklasse A des Fonds werden laufend an jedem
Bewertungstag zu einem Preis angeboten, der dem entsprechenden Nettoinventarwert je
Anteil entspricht, der nach Eingang des ordnungsgemaRen Kaufantrages eines Anlegers
der Register- und Transferstelle als né&chster ermittelt wird, zuzuglich eines
Ausgabeaufschlages von nicht mehr als 6,00% der gesamten Anlagesumme (der je
Anteil einem Ausgabeaufschlag von nicht mehr als 6,38% des Nettoinventarwertes je
Anteil entspricht).

Die Ausgabeaufschlage, die in Verbindung mit dem Verkauf wvon
Investmentanteilen der Klasse A zu zahlen sind, gehen an die Anlagevermittler, die vom
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft bevollméchtigt worden sind, die
Investmentanteile zu platzieren.

Vorbehaltlich der Gesetze, Verordnungen oder Marktpraktiken in den
Landern, in denen die Investmentanteile der Klasse A zum Kauf angeboten werden,
kann der Fonds gestaffelte Ausgabeaufschlage fur Verkdaufe in diesen Landern
einflhren, die unter Berlcksichtigung der GroRe des Kaufes, der Art des
Anlagevermittlers, Uber den ein Kaufantrag platziert wird, und der Umstande, unter
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denen der Kaufantrag platziert wird, eine Herabsetzung der maximalen Ankaufsgebiihr
von 6,00% der gesamten Anlagesumme (6,38% des Nettoinventarwertes) vorsehen.
Né&here Angaben Uber diese Staffelung finden sich in den Angebotsunterlagen des
Fonds fur das betreffende Land. Der Ausgabeaufschlag darf in keinem Falle die
Hochstsumme (bersteigen, welche die Gesetze, Verordnungen und Praktiken des
Landes zulassen, in denen die Anteile verkauft werden.

Anteile der Anteilsklasse B

Anteile der Klasse B werden an jedem Bewertungstag fortdauernd zum
Nettoinventarwert je Anteil angeboten, der nach Eingang eines ordnungsgemaélien
Kaufantrags des Anlegers bei der Register- und Transferstelle festgestellt wurde, und
sie unterliegen einer Vertriebsgebiihr. Anteile der Klasse B kdnnen auflerdem einer
Ricknahmegebihr unterliegen. Anteile der Klasse B kdnnen einer Ricknahmegebihr
unterliegen, falls ein Anteilinhaber innerhalb eines Zeitraums von vier Jahren nach
Anteilserwerb diese Anteile wieder verkauft. Eine Riicknahmegebuhr wird nicht
erhoben, insoweit der Wert des Kontos des Anteilinhabers auf den nicht ausgeschitteten
Kursgewinnen oder Ertragen beruht. Dartber hinaus wird keine Ricknahmegebihr
hinsichtlich zusétzlicher durch automatische Wiederanlage etwaiger Dividenden oder
Kursgewinne erworbener Anteile bemessen. Die Hohe der Rilicknahmegebuhr wird
berechnet, indem die folgenden Prozentsétze von dem niedrigeren Betrag berechnet
werden, der sich ergibt aufgrund des Nettoinventarwertes zum Zeitpunkt der
Rucknahme oder der tatsachlichen Erwerbskosten der zuriickzunehmenden Anteile der
Klasse B. Die nachfolgende Tabelle stellt die auf die Ricknahme von Anteilen der
Klasse B anwendbaren Riicknahmegebdiihren dar.

Rucknahmegebihr
far alle Teilfonds
Jahre seit Erwerb

Weniger als ein Jahr 4%
Ein Jahr oder mehr, aber weniger als zwei Jahre 3%
Zwei Jahre oder mehr, aber weniger als drei Jahre 2%
Drei Jahre oder mehr, aber weniger als vier Jahre 1%
Vier Jahre oder mehr 0%

Bei der Feststellung der Anwendbarkeit und der Hohe der
Ricknahmegebthr wird zugrunde gelegt, dass es sich bei den Anteilen der Klasse B des
Teilfonds, die zurlickgenommen werden, um solche Anteile handelt, flr die, sofern
anwendbar, die niedrigsten Gebuhren gelten.

Ricknahmen von Anteilen der Klasse B jedes Teilfonds gelten als zuerst
hinsichtlich solcher Betrége, sofern vorhanden, gemacht, die keiner Riicknahmegebuihr
unterliegen, gefolgt von den tbrigen Anteilen, die von dem Anteilinhaber am langsten
gehalten wurden, wobei der aktuelle Wert der verkauften Anteile oder ihr
Nettoinventarwert zum Erwerbszeitpunkt zugrunde gelegt wird, je nachdem, welcher
Wert niedriger ist. Eine Ricknahmegebuhr wird nicht auf die Riicknahme von Anteilen
der Klasse B erhoben, die einen Zuwachs der Erstanlage darstellen oder von Anteilen,
die durch Wiederanlage einer etwaigen Dividende erworben wurden, Zum Zwecke der
Anwendung der Ricknahmegebihr auf Anteile der Klasse B eines bestimmten
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Teilfonds, die durch Umtausch der Anteile der Klasse B eines anderen Teilfonds mit
Anteilen dieser Klasse erworben wurden, wird die Dauer des Anteilbesitzes gemessen
ab dem Zeitpunkt des Ersterwerbs von Anteilen der Anteilsklasse B dieses anderen
Teilfonds. Dies fihrt dazu, dass der nachtragliche Ausgabeaufschlag in der geringsten
maoglichen Hohe veranschlagt wird.

Betrdge, die als Rlcknahmegebuhr erhoben wurden, werden an den
Anlageberater gezahlt oder an eine andere Partei, die der Fonds jeweils bestellen darf,
um fir Vertriebskosten des Fonds oder einer anderen Partei aufzukommen. Auf die
Ricknahmegebihr kann der Anlageberater und/oder die jeweilige andere Partei ganz
oder teilweise nach ihrem eigenen Ermessen verzichten entweder im Hinblick auf
bestimmte einzelne Anleger oder fiir bestimmte Anlegergruppen.

Anleger sollten sich dartber bewusst sein, dass eine Anteilriicknahme zu
einem Preis erfolgen kann, der unter Umstdnden Uber oder unter dem wvom
Anteilinhaber gezahlten urspringlichen Erwerbspreis liegt; dies ist abhdngig von dem
Nettoinventarwert der Anteile zum Ricknahmezeitpunkt im Vergleich zu den
Erwerbskosten des Anteilinhabers und von der Anwendung einer Riicknahmegebiihr in
Bezug auf Anteile der Klasse B.

Anteile der Anteilsklasse I

Anteile der Anteilsklasse | des Fonds sind auf institutionelle Anleger
(.institutionelle Anleger“) gemalR Artikel 129 Abs. 2 d) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 beschrankt, wobei dieser Begriff durch Richtlinien oder Empfehlungen
der Luxemburger Aufsichtsbehorde weitergehend definiert werden kann.

Anteile der Anteilsklasse | des Fonds werden fortlaufend an jedem
Bewertungstag zu einem Angebotspreis angeboten, der dem einschlagigen
Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, der als ndchstes nach dem Empfang des
ordnungsgemé&len Kauforder des Anlegers bei der Register- und Transferstelle ermittelt
wird. Eine Mindestanlagesumme und ein Mindestbestand von USD 3.000.000 findet in
Bezug auf die Anteile der Anteilsklasse I Anwendung.

Nahere Angaben Uber den Ausgabepreis der Anteile sind beim
eingetragenen Sitz des Fonds erhéltlich.

Der Verwaltungsrat darf Anlageplane einfihren nach Maligabe der Gesetze
und Marktpraktiken der Rechtsgebiete, in denen ein Teilfonds zum o&ffentlichen
Vertrieb seiner Anteile berechtigt ist. Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte
an die Register- und Transferstelle.

Antrags- und Zahlungsverfahren

Erstkaufe von Anteilen eines Teilfonds kénnen getétigt werden, indem ein
Zeichnungsantrag ausgefullt wird und zusammen mit samtlichen, notwendigen
Identitatsnachweisen an die Register —und Transferstelle geleitet wird. Sofern der
Register- und Transferstelle oder den sonstigen Banken, Untervertriebsstellen und
Finanzinstituten die Nachweise nicht zur Verfugung gestellt werden, kénnen diese
weitere Angaben und Unterlagen verlangen, die notwendig sind, um die ldentitét eines
Zeichners festzustellen. Die Anteile werden solange nicht begeben, bis die Register-
und Transferstelle oder die sonstigen Banken, Untervertriebsstellen und Finanzinstitute
die Angaben und Unterlagen erhalten haben, die zu ihrer Zufriedenheit notwendig sind,
um die Identitat des Zeichners feststellen zu kdnnen. Das Versdumnis der Vorlage
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dieser Unterlagen oder der Angaben kann zu einer Verzégerung des
Zeichnungsvorgangs oder zur Ldschung des Zeichnungsantrags fiihren. AnschlieRende
Ké&ufe konnen getatigt werden, indem ein Kaufantrag fur Anteile direkt an die Register-
und Transferstelle geschickt wird. Anleger, die Anteile tber eine Bank erwerben,
mussen die von der Bank vorgesehenen Formulare ausfullen. In diesem Fall wird das
Anlegerkonto auf den Namen der Bank oder ihres Vertreters ertffnet, die Anteile
werden im Namen der Bank oder ihres Vertreters registriert und anschlieBende Kéufe,
Riicknahmen, Tauschgeschafte, Ubertragungen oder andere Anweisungen miissen durch
die Bank erfolgen.

Alle eingehenden Gelder (mit Ausnahme des veranschlagten
Ausgabeaufschlages) werden vollstandig in ganzen und Bruchteilanteilen bis zu drei
Dezimalstellen angelegt.

Kaufantrdge muissen bei der Register- und Transferstelle bis 17:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) in ordnungsgeméaier Form an dem Bankgeschaftstag eingegangen
sein, der vor dem Bewertungsdatum liegt, zu dem die Anteile gekauft werden sollen.
Kaufantrége, die nach bis 17:00 Uhr (Luxemburger Zeit) des Bankgeschéftstag vor
einem Bewertungstag eingehen, werden bis zum néchstfolgenden Bewertungstag
zurlickgestellt.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, fir jeden Teilfonds jeweils
Mindestsummen flr Erstzeichnungen und anschlieRende Ké&ufe festzusetzen, die je nach
dem Land, in dem die Investmentanteile eines Teilfonds angeboten werden,
unterschiedlich hoch sein kénnen. In Bezug auf die Anteile der Anteilsklasse | ist eine
Mindesterstanlagesumme von US$ 3.000.000 vorgeschrieben.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, Verfahren zur Riicksendung
von Zeichnungsgeldern fiir die Félle einzurichten, in denen kein entsprechender
Kaufantrag bei der Register— und Transferstelle eingeht. Die Register— und
Transferstelle oder der Fonds kdnnen einen Kaufantrag ablehnen.

Zahlungen, die im Zusammenhang mit einer Zeichnung erfolgen, missen
zum Bewertungszeitpunkt bei der Transferstelle in der Referenzwéhrung der
entsprechenden Anteilsklasse eingegangen sein, bevor ein Kaufantrag bearbeitet wird,
es sei denn, der Verwaltungsrat oder dessen Vertreter teilt etwas Abweichendes mit.
Alle Auftrage zum Kauf von Anteilen kdnnen vom Fonds angenommen oder abgelehnt
werden. Der Fonds behalt sich das Recht vor, als Reaktion auf bestimmte Umsténde an
den Wertpapiermarkten oder andere Ereignisse den Verkauf von Anteilen in der
Offentlichkeit auszusetzen.

Zahlungen fur Anteile, die in US-Dollar geleistet werden, sollten
vorgenommen werden entweder (i) durch Bankiberweisung an den Fonds mit Angabe
des Namens des Anlegers oder (ii) mit einem Bankscheck an Order des Fonds, dem
entweder das unterschriebene Zeichnungsformular oder ein anschlieBender Kaufantrag
des Anlegers beiliegen muss.

Zeichnungsgelder, die direkt an den Fonds Uberwiesen werden sollen, sind
zu senden an:

Bank: The Bank of New York Mellon, New York
ABA: 021 0000 18

SWIFT/BIC Code: IRVTUS 3N

Empféanger: BNY LUX (Account 890-0482-826)

FFC Alger Funds Account 6370008400
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Betrifft: Name des Teilfonds und der Anteilsklasse, gefolgt von dem
Fondscode gefolgt von der Anteilinhaberkontonummer
Beispiel:  Betrifft: Alger US SmallCap B, KQ1BB,
Anteilinhaberkontonummer*

(*Fur den Fall der Erstzeichnung, vermerken Sie bitte den Namen des Anlegers.)

Bankkontonummer (alle Klassen)

The Alger American Asset Growth Fund A KQ1AA
The Alger American Asset Growth Fund B KQ1AB
The Alger American Asset Growth Fund | KQ1Al
Alger US SmallCap Fund A KQ1BA
Alger US SmallCap Fund B KQ1BB
Alger US MidCap Fund A KQ1DA
Alger US MidCap Fund B KQ1DB
Alger US LargeCap Fund A KQL1EA
Alger US LargeCap Fund B KQ1EB
China-US Growth Fund A KQ1KA
China-US Growth Fund B KQ1KB

Finanzinstitute, die Zugang zu Euroclear oder Clearstream haben, kodnnen ihre
Zahlungen fir Anteile in Verbindung mit folgenden ISIN- und Common-Code
Nummern tétigen:

ISIN Common Code
The Alger American Asset Growth Fund Klasse A LU0070176184 007017618
The Alger American Asset Growth Fund Klasse B LU0116260505 011626050
The Alger American Asset Growth Fund Klasse | LU0295112097 29511209

Alger US SmallCap Fund Klasse A LU0116261222 011626122
Alger US SmallCap Fund Klasse B LU0116261735 011626173
Alger US MidCap Fund Klasse A LU0116262386 011626238
Alger US MidCap Fund Klasse B LU0116262899 011626289
Alger US LargeCap Fund Klasse A LU0116264242 011626424
Alger US LargeCap Fund Klasse B LU0116264911 011626491
China-US Growth Fund A LU0242100229 24124681

China-US Growth Fund Klasse B LU0178529060 017852906

GemaR Malnahme Nummer 1 des Kapitels "Glattstellung von
Transaktionen™ der Luxemburger Wertpapierbdrse vom 24. August 1995, umgesetzt am
1. September 1995, gilt das folgende Abrechnungsverfahren in Bezug auf Anteile der
Klasse B:

- Sobald der Handel mit den jeweiligen Anteilen als Borsentransaktion vereinbart
worden ist, hat der Anlagevermittler des Verkaufers das jeweilige Anteilszertifikat,
sofern zutreffend, oder eine Bestatigungserklarung mit einem Formular zur
Anteilstibertragung fiir die zu verkaufenden Anteile, welches von dem Verkaufer
oder in seinem Namen ausgefertigt worden ist, dem Anlagevermittler des Ké&ufers
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weiterzuleiten. Formulare zur Anteilsiibertragung sind bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich.

- Das Anteilszertifikat, sofern zutreffend, oder die Bestatigungserklarung hinsichtlich
der verkauften Anteile muss bei dem Anlagevermittler des Kéufers innerhalb von
drei Geschaftstagen nach dem Handelsdatum eingehen, damit der Anlagevermittler
des Kaufers dafir Sorge tragen kann, dass der Abrechnungsbetrag an dem
vereinbarten Bewertungstag gezahlt wird und damit er sich zusammen mit der
Register- und Transferstelle davon Uberzeugen kann, dass die Anteile zum Zwecke
der Ubertragung ordnungsgemaR sind. Das Datum, an dem die Anteile urspriinglich
erworben wurden, wird sodann dem Anlagevermittler des Kaufers durch die
Register- und Transferstelle bestétigt, um sicher zu stellen, dass der K&ufer von der
Hohe der fir diese Anteile im Falle der Riicknahme geltenden Riicknahmegebihr
(wie unter “Anteile der Anteilsklasse B* ausfihrlicher beschrieben) Kenntnis
erlangt.

- Im Anschluss an die Uberpriifung muss der Anlagevermittler des Kéaufers der
Register- und Transferstelle das Anteilzertifikat, sofern zutreffend, oder die
Bestatigungserklarung hinsichtlich der verkauften Anteile einschlielich des
ausgefertigten  Formulars zur  Anteilsibertragung und der betreffenden
Registrierungsanweisung zukommen lassen.

- Die Register- und Transferstelle vollzient die erforderlichen Anderungen im
Register der Anteilinhaber, streicht, sofern erforderlich, die alten Anteilzertifikate
und stellt ein neues Anteilzertifikat oder eine neue Bestatigungserklarung im Namen
des Kaufers aus (und im Namen des Verk&aufers in Bezug auf einen Anteilsbestand
des Verkédufers). Die Register- und Transferstelle schickt die neue
Bestatigungserklarung per Post an den Kaufer oder, falls erbeten, an den
Anlagevermittler des Kaufers oder an einen anderen benannten Vertreter an die in
der Registrierungsanweisung angegebene Adresse.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das obige Verfahren unter Umstanden
dazu fiihren kann, dass die Abwicklung des Handels langere Zeit in Anspruch nehmen
kann als die in Luxemburg ubliche Abwicklungsfrist (bis zu finf Geschéftstage).
Maoglicherweise auftretende Registrierungsprobleme sind zwischen dem Verkaufer und
dem Kaufer entsprechend der MalRnahme Nummer 1 der Luxemburger Wertpapierborse
zu klé&ren.

Anteilbestatigung

Gegenwartig verfolgt der Fonds die Politik, Anteile nur in eingetragener
Form auszugeben. Anteilzertifikate werden nicht mehr ausgestellt, aber dem
Antragsteller wird innerhalb von flinfzehn (15) Tagen nach dem Bewertungstag, zu dem
die betreffenden Anteile ausgegeben wurden, eine Bestatigung Uber seinen
eingetragenen Anteilbestand zugeschickt. Anteilinhaber, die noch ein Zertifikat
besitzen, mussen dieses bei der Riickgabe der durch das Zertifikat reprasentierten
Anteile zuriickgeben. Die Anteilinhaber werden im Anteilinhaberregister des Fonds
eingetragen.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber konnen einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anteile
zurlickgeben, indem sie einen schriftlichen Ricknahmeantrag an die Register— und
Transferstelle schicken. In diesem Antrag mussen der Name des Anteilinhabers, die
Kontonummer und die Zahl der zuriickzunehmenden Anteile oder die Summe in US-
Dollar angegeben sein. Wenn die Anteile nicht in Zertifikatform gehalten werden, ist
ein schriftlicher Ricknahmeantrag, der von dem/den eingetragenen Anteilinhaber/n
unterschrieben ist, erforderlich. Wenn und solange der Anteilinhaber Zertifikate halt,
mussen die Zertifikate, gezeichnet mit den auf ihrer VVorderseite angegebenen Namen,
zum Zwecke der Ricknahme zurlckgeschickt werden. Ricknahmeantrage sind
unwiderruflich, ausgenommen in den Perioden, in denen unter den Umsténden, welche
die Grundungsurkunde und Satzung vorsieht, die Ricknahmen ausgesetzt oder
Zahlungen aufgeschoben sind.

Anleger, die Anteile zuriickgeben wollen, die Uber eine Bank erworben
wurden und in deren Namen oder im Namen eines Vertreters registriert sind, missen
die Bank mit der Rickgabe der Anteile beauftragen. Nur die Bank kann dem Fonds
einen Verkaufsauftrag erteilen.

Rucknahmeantrdge mussen bei der Register- und Transferstelle in guter
Ordnung bis 17:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem Bankgeschéftstag eingegangen sein,
der dem Bewertungstag vorausgeht, an dem die Anteile zuriickgenommen werden
sollen. Der Rucknahmepreis je Anteil ist der Nettoinventarwert je Anteil, der an dem
besagten Bewertungstag ermittelt wird. Zahlungen per Scheck werden normalerweise
mit der Post versandt und auf Wunsch des Anteilinhabers werden Uberweisungen in US
Dollar innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag, zu dem die
Anteile zuriickgenommen werden sollen, durchgefiihrt. Die Zahlung wird nicht
vorgenommen, wenn die Zahlung des Ausgabepreises der Anteile durch den
Anteilinhaber bankseitig nicht abgerechnet worden ist, die Frist fur eine Ricklastschrift
in Verbindung mit Lastschrifteinziigen noch nicht abgelaufen ist oder Riicknahmen oder
Zahlungen unter den in der Grindungsurkunde und Satzung des Fonds vorgesehenen
Umsténden ausgesetzt oder zuriickgestellt sind. Anteilinhaber sind verpflichtet, die
eventuellen Gebuhren fiir die Abwicklung der Zahlung der Riickgabeerldse zu tragen.
Ricknahmeantrage, die nach 17:00 Uhr (Luxemburger Zeit) des Bankgeschéftstages
eingehen, der vor einem Bewertungstag liegt, werden bis zum nachsten Bewertungstag
zurlickgestellt.

Im Falle von Ricknahmeantragen, deren Hohe 10% des
Nettovermdgenswertes der Anteilsklasse an einem relevanten Bewertungstag
Ubersteigen, steht es dem Fonds frei, Ricknahmen, die Gber 10% des
Nettovermdgenswertes je Anteils des betreffenden Teilfonds hinausgehen, anteilig bis
zum ndachsten Bewertungstag zurtickzustellen. Im Falle einer solchen Zurlckstellung
der Ricknahmen werden die betreffenden Anteile zu dem Nettoinventarwert je Anteil,
der an dem Bewertungstag gilt, zu dem die zuruckgestellte Rucknahme erfolgt,
zurickgenommen. An jedem solchen Bewertungstag haben die so zuriickgestellten
Ricknahmeantrage Prioritét.

Im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil
eines bestimmten Teilfonds oder einer Zurickstellung von Ricknahmen werden
Anteile, die an Bewertungstagen zuriickgenommen werden sollten, die in die Periode
solcher Aussetzungen oder Zurlckstellungen fallen, zu dem Nettoinventarwert je Anteil
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zurlickgenommen, der am ersten Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzung oder
Zuriickstellung gilt, wenn die Ricknahmeantrdge nicht vorher schriftlich widerrufen
worden sind.

Die Anteilinhaber kénnen ihre Anteilbestdnde auch teilweise zuriickgeben,
unter der Voraussetzung, dass die Rickgabe nicht zur Folge héatte, dass ihr
Anteilbestand einen Gesamtwert von weniger als US$ 1.000 aufweist. Wenn der Wert
des Anteilbestandes eines Anteilinhabers unter diesen Mindestbestand (oder den in
Bezug auf die Anteile des Anteilsklasse I anwendbaren Mindestbestand) sinkt, wird
davon ausgegangen, dass der betreffende Anteilinhaber die Ricknahme aller seiner
Anteile beantragt hat.

Der Verwaltungsrat kann Entnahmeplane flr einen Teilfonds einfuhren, die
den Gesetzen und Marktpraktiken in den Landern entsprechen, in denen der Teilfonds
zum offentlichen Vertrieb seiner Anteile berechtigt ist. Flr weitere Informationen
wenden Sie sich bitte an die Register- und Transferstelle.

Zuriickgenommene Anteile werden eingezogen.

Antrag auf Wiederanlage

Nachdem ein Anteilinhaber einen Teil oder die Gesamtheit seiner Anteile
zurlickgegeben hat, konnen die Rickgabeerlose wéhrend eines begrenzten Zeitraums
zum Nettoinventarwert zuriick in einen Fonds reinvestiert werden. Auf die Anteile der
Klasse A wird kein Ausgabeaufschlag berechnet, und ein Riicknahmegebiihr auf Anteile
der Klasse B, die beim urspriinglichen Verkauf gezahlt wurde, wird auf dem Konto
zurlickerstattet. Der schriftliche Antrag auf Wiederanlage zusammen mit einer Zahlung
muss bei der Register- und Transferstelle innerhalb von 90 Tagen nach der Rickgabe
oder der Dividendenausschiittung eingehen. Der Wiederanlagekauf wird zum
Nettoinventarwert, der an dem Bankgeschéftstag nach dem Tag des Erhalts von
bankseitig abgerechneten Geldern ermittelt wird, ausgefuhrt. Ein Anteilinhaber darf von
diesem Privileg der Wiederanlage nur einmal Gebrauch machen. Bestimmte
Anlagevermittler durfen dieses Privileg nicht anbieten.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteilinhaber diirfen Anteile einer Anteilsklasse gegen Anteile derselben
Anteilsklasse eines anderen Teilfonds, sofern vorhanden, auf der Basis des relevanten
Nettoinventarwertes umtauschen. Anteile der Klasse A kdnnen nur gegen Anteile der
Klasse A eines anderen Teilfonds, Anteile der Klasse B konnen nur gegen Anteile der
Klasse B eines anderen Teilfonds getauscht werden.

Anteilinhaber, die Anteile tauschen mochten, durfen dies mit schriftlichem
Antrag an die Register- und Transferstelle an jedem Tag, der einen
Bewertungszeitpunkt darstellt, tun. Der Antrag sollte die Zahl der zu tauschenden
Anteile, den Namen, flr den sie zu registrieren sind, sowie die Kontonummer
bezeichnen.

Die Zahl der im Rahmen des Umtauschs ausgegebenen Anteile ist abhéngig
von dem jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile der beiden Teilfonds am
Bewertungstag, an dem der Umtauschantrag ausgefihrt wird.
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Eine Umtauschgebuhr, ein Ausgabeaufschlag oder ein Rucknahmegebihr
werden bei bis zu 4 Umtauschen im Jahr nicht erhoben. Anschlieend darf der Fonds je
Umtausch eine Umtauschgeblhr von bis zu 1% des Wertes der umzutauschenden
Anteile erheben. Bestimmte Anlagevermittler kénnen Anteilinhabern der Anteilsklasse
A eine Umtauschgebdiihr von 0,5% der umzutauschenden Klasse A Anteilen berechnen,
die dem Anteilinhaber bei Bewirkung des Umtausches belastet und an den
Anlagevermittler gezahlt wird.

Ein Umtausch kann jedoch dann nicht ausgefihrt werden, wenn dies dazu
fihren wirde, dass der Anteilinhaber als Inhaber von Anteilen des urspringlichen
Teilfonds mit einem Wert von weniger als US$ 1.000 einzutragen waére; dies gilt auch
bezlglich des Wertes der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds, gegen die er seine
Anteile eintauschen mdchte.

Antrdge zum Umtausch von Anteilen brauchen nicht ausgefiihrt zu werden
bevor die vorangehende, die umzutauschenden Anteile betreffende Transaktion
abgeschlossen und der Abrechnungsbetrag fur diese Anteile vollstandig eingegangen
ist.

Anteile kdnnen nicht in Anteile eines Teilfonds getauscht werden, beziiglich
dessen der Verwaltungsrat entschieden hat, die Ausgabe von weiteren Anteilen
vorlaufig oder endgultig einzustellen.

MARKET TIMING

Der Fonds ist nicht fur professionelle Market Timing Organisationen oder
andere Organisationen oder Personen bestimmt, die in Market Timing Strategien,
programmierten Tauschgeschaften, hdufigen Tauschgeschaften oder in groRen
Tauschgeschéften in Bezug auf das Gesamtvermdégen des Fonds, engagiert sind. Market
Timing Strategien sind stérend in Bezug auf den Fonds. Sollte der Fonds entdecken,
dass Ihr Tauschmuster eine Market Timing Strategie widerspiegelt, behalt sich der
Fonds vor, jegliche nach den einschldgigen Gesetzen und Standards gestatteten
Handlungen vorzunehmen, einschlieBlich (i) der Weigerung der Annahme Ihrer
Kaufantrdge und/oder (ii) die Einschrankung der Mdoglichkeit von Tauschgeschéften
durch telefonische Auftrage, durch FaxUbertragungen, automatische
Telefondienstleistungen,  Internetdienstleistungen  oder  jegliche elektronische
Uberweisungsdienstleistungen.

DIVIDENDEN UND AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat hat gegenwartig nicht die Absicht, Zahlungen von
Bardividenden aus dem Nettoergebnis zu empfehlen. Normalerweise werden alle
Nettoertrdge aus Finanzanlagen und alle netto realisierten und nicht realisierten
Kursgewinne thesauriert und erhthen den Nettoinventarwert je Anteil.

Die Anteilinhaber des Fonds kdnnen jedoch in
Anteilinhaberhauptversammlungen innerhalb der Grenzen, die das luxemburgische
Recht vorsieht, Bar- oder Aktiendividenden beschlieRen; in diesem Falle wirden solche
Dividenden den Inhabern der Investmentanteile, die an dem von den Anteilinhabern
festgesetzten Dividendenstichtag im Umlauf sind, jahrlich in US-Dollar ausgezahlt.
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Dividendenankiindigungen werden in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung in
Luxemburg verdffentlicht.

Nach luxemburgischem Recht gelten Dividenden, die in bar auszuschitten
sind, aber innerhalb von funf Jahren nach dem Ausschittungsdatum nicht abgerufen
worden sind, als verfallen und gehen in das Eigentum des Fonds (ber.

STEUERLICHE ASPEKTE

In den folgenden Ausfiihrungen wird nicht auf die steuerlichen Aspekte fir
US-Personen (wie im “Hinweis” definiert) eingegangen, weil diese keine Anteile des
Fonds kaufen oder halten diirfen.

Die Besteuerung der Anteilinhaber

US-Bundeseinkommensteuer

Anteilinhaber des Fonds, die keine US-Personen sind, dirften keiner US-
Bundeseinkommensbesteuerung der (i) Ausschittungen, die sie aus dem Fonds erhalten,
oder (ii) Gewinne, die sie beim Verkauf oder Tausch von Anteilen erzielen, unterliegen,
sofern weder der Fonds noch der Anteilinhaber ein US-Gewerbe oder -Geschéft betreibt
oder aus anderem Grunde auf Nettobasis besteuert wird. Siehe “Beschréankungen fir das
Halten von Anteilen”.

Luxemburgische Steuern

GemaR den unten dargestellten EU-steuerlichen Erwégungen unterliegen
die Anteilinhaber mit den Anteilen des Fonds oder Ertrdgen oder Kursgewinnen aus
diesen, nach den derzeitigen Gesetzen Luxemburgs, keiner Kapitalertrag-, Einkommen-,
Erbschaft- oder sonstigen Steuer in Luxemburg (mit Ausnahme der Anteilinhaber, die
ihren Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder eine standige Niederlassung in Luxemburg
haben, oder bestimmter friiherer Deviseninlander Luxemburgs, die mehr als 10% des
Anteilkapitals des Fonds halten, oder gewisser, nicht in Luxemburg anséssiger Anteil-
inhaber, die mehr als 10% des Anteilkapitals des Fonds halten und die Gesamtheit oder
einen Teil ihrer Anteile innerhalo von sechs Monaten nach dem Erwerb wieder
verkaufen).

EU-steuerliche Erwagungen

Der Rat der EU hat am 3. Juni 2003 die Richtlinie des Rates 2003/48/EU
uber die Besteuerung von Ertrdgen aus Ersparnissen in Form von Zinszahlungen (die
»Richtlinie) verabschiedet. Gemal der Richtlinie wird von den Mitgliedstaaten der EU
verlangt, dass sie den Steuerbehorden eines anderen EU-Mitgliedstaates Informationen
uber die Zahlungen von Zinsen oder sonstigen &hnlichen Ertrdgen zur Verfligung
stellen, die von einer Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) innerhalb ihrer
Gerichtsbarkeit an einen einzelnen Gebietsansassigen des anderen EU-Mitgliedstaates
geleistet wurden. Osterreich, Belgien und Luxemburg haben anstelle dessen ein
Quellensteuersystem fiir einen Ubergangszeitraum bzgl. solcher Zahlungen gewdnhlt.
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Die Schweiz, Monaco, Lichtenstein, Andorra, San Marino, die Kanalinseln, die Isle of
Man und die unselbstandigen und angegliederten Gebiete der Karibik haben ebenfalls
MaBnahmen eingefiihrt, die gleichbedeutend mit der Informationserstattung oder,
wahrend der obigen Ubergangszeit, mit der Quellensteuer sind.

Die Richtlinie ist am 21. Juni 2005 per Gesetz (das ,,Gesetz*) in Luxemburg
in Kraft getreten.

Ausschittungen, die von einem Teilfonds ausgeschttet werden, unterliegen
der Richtlinie und dem Gesetz, wenn mehr als 15% der Vermdgenswerte des Teilfonds
in Forderungen aus Verbindlichkeiten (wie in dem Gesetz definiert) angelegt sind und
Ertrage, die von Anteilinhabern bei der Ricknahme oder dem Verkauf von Anteilen
eines Teilfonds realisiert wurden, unterliegen der Richtlinie und dem Gesetz, wenn
mehr als 40% der Vermogenswerte des Teilfonds in Forderungen aus Verbindlichkeiten
(solche Teilfonds nachstehend ,,betroffene Teilfonds) angelegt sind.

Die anwendbare Quellensteuer betragt bis zum 30. Juni 2011 20% und nach
dem 1. Juli 2011 35%.

Somit unterliegt eine Zahlung gemal dem nachsten Absatz einer
Quellensteuer mit dem oben genannten Satz, wenn eine luxemburgische Zahlstelle in
Bezug auf einen betroffenen Teilfonds eine Ausschittungs- oder Riickgabeerldszahlung
an einen Anteilinhaber leistet, der ein einzelner Gebietsansassiger ist oder als solcher
betrachtet wird zum Zwecke der Besteuerung in einem anderen EU-Mitgliedstaat oder
bestimmter oben genannter unselbstédndiger und angegliederter Gebiete.

Die luxemburgische Zahlstelle hélt keine Quellensteuer zurlick, wenn die
relevante Einzelperson entweder (i) die Zahlstelle ausdriicklich dazu ermdchtigt hat, die
Informationen an die Steuerbehdérden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Gesetzes weiterzuleiten oder (ii) die Zahlstelle mit einem Zertifikat versieht, das in der
Ausfuhrung von der zustandigen Behdrde seines Steuerwohnsitzes ausgestellt ist,
welches das Gesetz vorschreibt.

Wegen der von den Teilfonds verfolgten  Anlage- und
Ertragsverteilungspolitik, wird im Moment davon ausgegangen, dass die von den
Teilfonds vorgenommenen Ausschittungen (wenn vorhanden) und von den
Anteilinhabern bei der VerduBerung von Anteilen des Teilfonds realisierten
VeréulRerungsgewinne keiner Berichterstattung bzw. keinem Einbehalt unterliegen.

Besteuerung des Fonds

US-Bundesertragsteuer

Ein auslédndisches Unternehmen, das in den Vereinigten Staaten ein
Gewerbe oder Geschaft betreibt, unterliegt mit den Einkinften, die mit einem solchen
Gewerbe oder Geschaft “effektiv verbunden” sind, der US-Bundesertragsteuer auf
Nettobasis. Section 864(b)(2) des Internal Revenue Code der USA von 1986 (das
“Gesetz”) bestimmt jedoch, dass ein auslédndisches Unternehmen, das in den
Vereinigten Staaten auf eigene Rechnung mit Wertpapieren handelt, nicht als ein
solches gilt, das in den Vereinigten Staaten ein Gewerbe oder Geschaft betreibt.

Der Fonds gedenkt, diesen beizubehalten und seine Geschéfte so zu fihren,
dass die US-Steuer auf Nettobasis nicht erhoben werden kann. Somit dirften die
Wertpapierhandelsgeschafte des Fonds kein US-Gewerbe oder -Geschéft darstellen, so
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dass der Fonds die US-Bundesertragsteuer auf Nettobasis nicht zu zahlen haben dirfte.
Sollte jedoch festgestellt werden, dass der Fonds ein US-Gewerbe oder -Geschaft
betreibt, wirden die Einkinfte, die effektiv mit solchem Gewerbe oder Geschaft
verbunden sind, der reguldren US-Bundesertragsteuer auf Nettobasis zuziglich einer
“Zweigniederlassungsteuer” von 30% unterliegen.

Auch wenn der Fonds kein anderweitiges US-Gewerbe oder -Geschaft
betreibt, wiirden seine Gewinne aus der VerduRerung von “Immobilienbeteiligungen in
den Vereinigten Staaten”, zu denen auch gewisse Dividendenwerte zdhlen kdénnen, die
von Unternehmen mit erheblichen Immobilienbestdnden in den Vereinigten Staaten
begeben wurden, in den Vereinigten Staaten besteuert werden, als wenn solche
Gewinne durch ein US-Gewerbe oder -Geschaft entstanden waren.

Auch wenn der Fonds kein US-Gewerbe oder -Geschaft betreibt, unterliegt
er der US-Quellensteuer auf die Bruttosumme bestimmter Einkiinfte aus Quellen in den
Vereinigten Staaten. Die Steuer wird von der Zahlung des US-Zahlers abgezogen und
einbehalten und ist nicht rickzahlbar. Feste Einkinfte jahrlicher oder periodischer
Natur, einschlieBlich Dividenden und bestimmter Zinsertrdge, unterliegen dieser
Quellensteuer. Die Quellensteuer betrédgt 30%. Der Fonds hat nach den Bestimmungen
des Einkommensteuerabkommens zwischen den Vereinigten Staaten und Luxemburg
keinen Anspruch auf einen herabgesetzten Steuersatz. Gemal den Bestimmungen eines
geédnderten Einkommensteuerabkommens zwischen den Vereinigten Staaten und
Luxemburg, das unterzeichnet, aber noch nicht ratifiziert ist, wird sich diese Situation
voraussichtlich nicht &ndern.

Bestimmte Arten von Einklnften sind ausdricklich von der US-
Quellensteuer befreit. Hierzu zahlen Kursgewinne aus US-Quellen, bestimmte Zinsen
auf Einlagen bei US-Banken und Zinsen, die an ein ausléandisches Unternehmen gezahlt
werden, das sich geméall dem Gesetz als “portfolio-interest” qualifiziert.

Luxemburgische Steuern

Nach dem Recht und der Praxis, wie sie derzeit in Luxemburg gelten,
unterliegt der Fonds keiner luxemburgischen Ertragsteuer, und vom Fonds gezahlte
Dividenden unterliegen auch keiner luxemburgischen Quellensteuer. Der Fonds hat in
Luxemburg jedoch per annum eine Steuer von 0,05% seines Nettovermdgens zu
entrichten; diese Steuer ist vierteljahrlich zu zahlen und wird am Ende jedes Quartals
anhand des Nettovermdgenswertes des Fonds errechnet. Eine reduzierte Steuer von
0,01% p.a. ist auf den Nettoinventarwert von Anteilen der Anteilsklasse I zu zahlen, die
auf institutionelle Anleger beschrankt ist. In Luxemburg sind fur die Ausgabe von
Anteilen des Fonds keine Stempelgebiihren oder sonstigen Steuern zu zahlen.

Nach dem Recht und der Praxis, die derzeit gelten, ist in Luxemburg auf die
realisierten oder nicht realisierten Kursgewinne der Vermdgensgegenstande des Fonds
keine Kapitalertragsteuer zu zahlen.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich von ihren eigenen
Fachberatern Uber die potentiellen Folgen des Kaufes, des Haltens, der Rickgabe,
der Ubertragung oder des Verkaufes von Anteilen nach den Gesetzen ihres Landes,
einschlieBlich ~ der  steuerlichen Konsequenzen und der  geltenden
Devisenkontrollbestimmungen, beraten zu lassen.

Interessierten Anlegern wird auch dringend empfohlen, die steuerlichen
Konsequenzen miteinander zu vergleichen, die eine Anlage im Fonds oder eine
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Direktanlage in den Wertpapierarten, in denen der Fonds anzulegen gedenkt, oder in
Anteilen eines offenen Investmentfonds, der nach den Bestimmungen des Investment
Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 registriert ist und eine @hnliche
Anlagepolitik und dhnliche Anlageziele fir sie verfolgt, haben wiirde.

DIE GRUNDUNG DES FONDS

Grindung

Der Fonds wurde am 26. Juli 1996 im GroRherzogtum Luxemburg mit dem
Namen “The Alger American Asset Growth Fund* als eine ““société anonyme™ flr
unbestimmte Dauer geméal dem Gesetz vom 10. August 1915 mit einem Anfangskapital
von US$ 80.000 gegrundet. Der Name des Fonds wurde durch notarielle Urkunde vom
11. August 2000, veroffentlicht am 22. September 2000 im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (das “Mémorial®), in “Alger SICAV* geandert. Der Fonds hat
die Form einer ‘‘société d’investissement a capital variable” (d.h. einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die allgemein als “SICAV” bezeichnet
wird) und qualifiziert sich als “Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
(OGAW) gemaR Teil | des Gesetzes von Dezember 2002.

Der Fonds ist unter der Nummer B 55 679 im Luxemburger Registre de
Commerce et des Société eingetragen, wo seine Satzung eingesehen werden kann (dies
ist auch beim Sitz des Fonds in 2-8, avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg,
mdglich). Die Grindungsurkunde und Satzung des Fonds sind am 23. August 1996 im
Mémorial veroffentlicht worden. Die Satzung des Fonds wurde das letzte Mal am 30.
Dezember 2005 durch eine notarielle Urkunde geédndert, die am 30. Januar 2006 im
Mémorial veroffentlicht wurde.

Kapital

Der Fonds bietet eine unbegrenzte Zahl von Anteilen verschiedener
Anteilsklassen ohne Nennwert an. Das Gesellschaftskapital entspricht jederzeit dem
Gesamtnettovermdgen des Fonds.

Hauptversammlungen der Anteilinhaber

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds wird in Luxemburg
beim eingetragenen Sitz des Fonds um 15.00 Uhr am letzten Freitag des Aprils jedes
Jahres (oder dann, wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am néchstfolgenden Tag,
der ein Bankgeschaftstag ist) abgehalten. Andere Hauptversammlungen der
Anteilinhaber koénnen zu denjenigen Zeiten und an denjenigen Orten abgehalten
werden, die in den  Einberufungsbekanntmachungen  genannt  werden.
Einberufungsbekanntmachungen von Hauptversammlungen und sonstige Mitteilungen
an die Anteilinhaber werden den Anteilinhabern an ihre Anschrift zugesandt, die im
Register der Anteilinhaber eingetragen ist, und kodnnen auBerdem in denjenigen
Zeitungen veroffentlicht werden, die der Verwaltungsrat bestimmt. Solange die Anteile
des Fonds an der Luxemburger Wertpapierbdrse notiert sind, werden alle Mitteilungen
an Anteilinhaber in einer Zeitung mit landesweiter Verbreitung in Luxemburg
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veroffentlicht. Die Einberufungsbekanntmachungen nennen den Ort und Zeitpunkt der
Versammlung, die Tagesordnung, die Bedingungen fur die Teilnahme, die Mindestzahl
zur Beschlussfahigkeit und die Abstimmungsvorschriften.

In allen Hauptversammlungen der Anteilinhaber haben die Anteilinhaber
Anspruch auf eine Stimme fur jeden von ihnen gehaltenen ganzen Anteil; die Stimmen
koénnen personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter abgegeben werden.
Bruchteilanteile sind nicht mit Stimmrechten ausgestattet.

Liquidation

Der Fonds wird unter den Bedingungen liquidiert, die das Gesetz vom 20.
Dezember 2002 vorsieht. Wenn das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Mindestkapitals sinkt, muss der
Verwaltungsrat einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds die Frage der
Auflosung des Fonds unterbreiten. In einer solchen Hauptversammlung gibt es keine
Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit und kénnen von den Anteilinhabern, die eine
einfache Mehrheit der in der Versammlung reprasentierten Anteile halten, Beschlisse
gefasst werden.

Wenn das Kapital des Fonds unter ein Viertel des vorgeschriebenen
Mindestkapitals sinkt, hat der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung des Fonds einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber des Fonds zu unterbreiten, in der es keine
Mindestzahl zur Beschlussféhigkeit gibt und die Anteilinhaber, die ein Viertel der in der
Versammlung reprasentierten Anteile halten, Beschliisse fassen kdnnen.

Eine solche Hauptversammlung der Anteilinhaber muss so einberufen
werden, dass sie innerhalb von vierzig (40) Tagen nach dem Datum abgehalten wird, an
dem festgestellt wurde, dass das Kapital des Fonds unter zwei Drittel oder ein Viertel
des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals gesunken ist.

Ferner kann der Fonds durch einen Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber aufgeldst werden, der nach den in der Griindungsurkunde und Satzung
des Fonds vorgesehenen Verfahren gefasst wird.

Der Verwaltungsrat darf die Liquidation einer Anteilsklasse beschliel3en,
wenn der Nettovermdgenswert dieser Klasse unter US$ 5.000.000 fallt oder falls die
6konomische oder politische Lage in Bezug auf die betreffende Anteilsklasse eine
Liquidation rechtfertigt. Diese Entscheidung wird vor ihrem Inkrafttreten von dem
Verwaltungsrat veroffentlicht werden.

Unter den gleichen Bedingungen steht es dem Verwaltungsrat frei, eine
Anteilsklasse zu schliefen durch Einlage in eine andere Anteilsklasse des Fonds oder in
einen anderen Organismus fiir die gemeinsame Anlage nach luxemburgischem Recht.
Diese Entscheidung wird von dem Verwaltungsrat einen Monat vor ihrem Inkrafttreten
veroffentlicht, und die Verdffentlichung hat wesentliche Informationen tber die andere
Anteilsklasse bzw. den anderen Organismus fur die gemeinsame Anlage zu enthalten.

Das luxemburgische Recht legt die Schritte fest, die unternommen werden
mussen, damit die Anteilinhaber an dem Abwicklungserlds beteiligt werden konnen,
und schreibt die treuhdnderische Hinterlegung derjenigen Summen, die von
Anteilinhabern beim Abschluss der Liquidation nicht abgerufen worden sind, bei der
Caisse des Consignations vor. Summen, die innerhalb der Verjahrungsfrist beim
Treuh&nder nicht abgerufen worden sind, verfallen nach den Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts.
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Im Falle der Auflésung des Fonds wird das Vermdgen des Fonds durch
einen oder mehrere Liquidatoren liquidiert, die gemalR den Bestimmungen der
Grundungsurkunde und Satzung des Fonds und des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
bestellt werden.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Die Anteile des Fonds konnen unterschiedlichen Teilfonds und
Anteilsklassen angehdren. Sie sind ohne Nennwert und mit gleichen Rechten und
Vorzlgen ausgestattet. Alle Anteile missen bei ihrer Ausgabe voll eingezahlt werden.
Obwohl die Grundungsurkunde und Satzung des Fonds die Ausgabe von
Inhaberanteilen zuldsst, beinhaltet die gegenwartige Politik des Fonds, die vom
Verwaltungsrat gedndert werden kann, dass Anteile nur in eingetragener Form
ausgegeben werden. Der Anteilinhaber erhalt nach seinem Anteilkauf eine Bestatigung.
Bruchteilanteile werden auf bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben.

Jeder Anteil ist mit dem Recht auf anteilige Beteiligung an den Gewinnen
und Dividenden des Fonds und an seinem Vermdgen im Falle der Liquidation
ausgestattet.

Keiner der Anteile ist mit Vorzugs-, Vorkaufs- oder Wandlungsrechten
ausgestattet. Es bestehen keine offenen Optionen oder Sonderrechte bezuglich der
Anteile, und es ist auch nicht beabsichtigt, solche einzuraumen.

Die Anteile sind frei Ubertragbar, doch ist geméald den Bestimmungen der
Grindungsurkunde und Satzung des Fonds bestimmten Personen das Halten von
Anteilen untersagt. Siehe “Beschrankungen fur das Halten von Anteilen”. Die Anteile
konnen Ubertragen werden, indem die Ubertragung im Anteilinhaberregister des Fonds
eingetragen wird (diese Eintragung wird erst vorgenommen, wenn das/die eventuell
ausgestellte/n Anteilzertifikat/e vorgelegt worden ist/ sind).

Die Anteile des Fonds sind an der Luxemburger Wertpapierborse notiert.

BESCHRANKUNGEN FUR DAS HALTEN VON ANTEILEN

Die Satzung des Fonds bestimmt, dass der Verwaltungsrat die Macht hat,
Beschrankungen (andere als Ubertragungsbeschrankungen) einzufiihren hinsichtlich des
Ausschlusses oder der Beschrankung der Anteilinhaberschaft durch nattrliche oder
juristische Personen oder Gesellschaften, einschlieBlich von US-Personen (wie im
"Hinweis" definiert), die er als notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine
Person Anteile am Fonds erwirbt oder halt, die dadurch Gesetze oder Bestimmungen
eines Landes oder einer staatlichen oder anderen Aufsichtsbehdrde verletzt oder nach
Ansicht des Verwaltungsrates die Gefahr besteht, dass der Fonds Steuerverpflichtungen
oder anderen geldwerten Nachteilen ausgesetzt wird, die ihm ansonsten nicht drohen.

In diesem Zusammenhang darf der Fonds: (a) nach freiem Ermessen die Zeichnung von
Anteilen ablehnen und (b) jederzeit die Anteile zurlicknehmen, die von Anteilinhabern
gehalten werden, die vom Kauf oder Besitz der Anteile ausgeschlossen sind.

Der Verwaltungsrat hat einen Beschluss gefasst, dem gemaR weder der
Fonds noch eine andere, in seinem Auftrage handelnde Person Investmentanteile in den
Vereinigten Staaten oder US-Personen noch irgendwelchen anderen Personen zum
direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in den Vereinigten Staaten
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oder an eine US-Person anbieten oder verkaufen darf. Die Grindungsurkunde und
Satzung des Fonds bestimmt, dass der Fonds, wenn er zu irgendeinem Zeitpunkt
feststellt, dass Anteile wirtschaftliches Eigentum einer US-Person (mit Ausnahme
verbundener Unternehmen des Anlageberaters) sind, solche Anteile zwangsweise
zuricknehmen kann.

Die Bestande der Anteile der Anteilsklasse | sind auf institutionelle Anleger
beschréankt. Dieser Begriff ist in den von der Luxemburger Aufsichtsbehorde
herausgegebenen Richtlinien oder Empfehlungen definiert. Der Fonds akzeptiert keine
Ausgabe von Klasse | Anteilen an Personen, die nicht als institutionelle Anleger
angesehen werden.

Weiterhin lasst der Fonds keine Ausgabe oder Ubertragung von Klasse |
Anteilen zu, die dazu fuhren wirden, dass ein nicht-institutioneller Anleger ein
Anteilinhaber diese Anteilsklasse wird.

Der Fonds wird nach seinem Ermessen die Ausgabe oder die Ubertragung
von Kilasse | Anteilen verweigern, wenn es keine ausreichenden Beweise dafur gibt,
dass die Person oder Gesellschaft, an die die Anteile verkauft oder Ubertragen werden
sollen, ein institutioneller Anleger ist.

Institutionelle Anleger, die Anteile im eigenen Namen aber fir eine dritte
Partei erwerben mdchte, mussen dem Fonds bestédtigen, dass der Antrag fiir einen
institutionellen Anleger erfolgt, und der Fonds kann nach seinem Ermessen einen
Beweis daflr verlangen, dass der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile ein
institutioneller Anleger ist. Das vorhergehend Gesagte gilt nicht fir Kreditinstitute oder
andere Professionelle des Finanzsektors, die in Luxemburg oder im Ausland ansassig
sind, die im eigenen Namen aber fur nicht-institutionelle Anleger auf der Grundlage
eines Verwaltungsauftrags mit Ermessen investieren.

Wenn es dem Verwaltungsrat so scheint, dass eine Person, die keine Klasse
I Anteile halten darf, weder allein noch in Verbindung mit einer anderen Person,
wirtschaftlich  Berechtigter dieser Anteile ist, darf der Verwaltungsrat in
Ubereinstimmung mit der Satzung des Fonds diese Klasse | Anteile zwangsweise in
Klasse A Anteile umtauschen, vorausgesetzt, dass Klasse A Anteile mit einer
identischen Anlagepolitik erhaltlich sind, oder alle so besessenen Klasse | Anteile
zwangsweise zurticknehmen.

ANTEILVERTRIEB

Die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft kdnnen
vertragliche Vereinbarungen mit Anlagevermittlern (ber den Vertrieb der
Investmentanteile in Landern aulRerhalb der Vereinigten Staaten treffen. Eine aktuelle
Liste solcher Anlagevermittler ist beim Fonds erhaltlich.

BERICHTE AN DIE ANTEILINHABER

Jahresberichte mit den testierten Abschlussen des Fonds fiur das
vorausgegangene Geschaftsjahr stehen den Anteilinhabern beim eingetragenen Sitz des
Fonds mindestens funfzehn (15) Tage vor jeder Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber zur Verfigung und werden den Anteilinhabern zusammen mit der
Einberufungsbekanntmachung der Jahreshauptversammlung zugeschickt.
Halbjahresberichte, die ungeprifte Finanzinformationen enthalten, stehen den
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Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten nach jedem 30. Juni beim eingetragenen
Sitz des Fonds zur Verfiigung. Die Konten des Fonds lauten auf US Dollar.

UNABHANGIGE WIRTSCHAFTSPRUFER

Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts werden die Konten und
Vermogensgegenstédnde des Fonds in Luxemburg fir jedes Geschéaftsjahr des Fonds von
Ernst & Young S.A., einer unabhangigen Wirtschaftsprufungsfirma in Luxemburg,
gepruft. Das Geschaftsjahr und die Bicher des Fonds werden jedes Jahr am 31.
Dezember abgeschlossen.

ANWALTLICHE BERATUNG

Elvinger, Hoss & Prussen ist der Rechtsberater des Fonds in Luxemburg.

Dechert LLP ist der Rechtsberater des Fonds in Deutschland.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Kopien der folgenden Dokumente kdnnen wéhrend der gewohnlichen
Geschaftszeiten an jedem Tag, der in Luxemburg ein Bankgeschéftstag ist, am Sitz des
Fonds (der auf Seite 1 dieses Verkaufsprospektes angegeben ist) eingesehen werden:

i die Satzung des Fonds;

i der Verwaltungsgesellschaftsservicevertrag;
iii  der Anlageberatungsvertrag;

iv  der Anlageverwaltungsvertrag;

\Y; der Vertrag mit dem Co-Anlageverwalter;

vi  der Depotbankvertrag;

vii  der Verwaltungsstellenvertrag;

viii  der Buchstellenvertrag;

ix  der Register- und Transferstellenvertrag; und
X der Anlageunterverwaltungsvertrag

Kopien der Satzung des Fonds und des letzten Jahres- und
Halbjahresberichtes sind am Sitz des Fonds erhéltlich.

Die oben unter (ii) bis (ix) genannten Vertrdge kénnen mit gegenseitiger
Zustimmung der Vertragsparteien geandert werden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Alger SICAV hat die Absicht, Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich zu vertreiben, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
gemélR 8§ 132 Investmentgesetz (InvG) angezeigt und ist seit dem Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main

hat die Funktion der Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne von § 131
S. 1 InvG Ubernommen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fir die Investmentanteile konnen bei der Zahlstelle
eingereicht werden.

In Deutschland anséssige Anleger kénnen verlangen, dass Ricknahmeerldse, etwaige
Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anleger, Uber die deutsche Zahlstelle
geleitet werden. In diesem Fall wird die Zahlstelle diese Zahlungen auf ein vom
Anleger angegebenes Konto tiberweisen oder in bar auszahlen.

Informationsstellen in der Bundesrepublik Deutschland

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main, sowie

NORAMCO AG
Schloss Weilerbach
D-54669 Bollendorf

haben jeweils die Funktion der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
im Sinne von § 131 S. 2 InvG bernommen.

Der ausfihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, Kopien der Satzung der
Investmentgesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei den
Informationsstellen in Papierform kostenlos erhdltlich. Die Dokumente die auf Seite 59
dieses Verkaufsprospekts unter der Uberschrift ,,Einsehbare Dokumente* bezeichnet
werden, sind bei den Informationsstellen kostenlos einsehbar.

Die aktuellen Ausgabe- und Rilcknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die
Anleger sind ebenfalls kostenlos bei den Informationsstellen erhaltlich.
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Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden im "Handelsblatt", das in Dusseldorf
erscheint, sowie in der "Frankfurter Allgemeine Zeitung"”, die in Frankfurt am Main
erscheint, veroffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden im
Elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Steuerliche Hinweise

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen gemall §5
Investmentsteuergesetz (InvStG) bekannt zu machen. Es kann jedoch keine Gewahr
daftr tbernommen werden, dass die VVoraussetzungen des § 5 InvStG auch tatsachlich
erfllt werden.

Soweit die Gesellschaft den steuerlichen Ermittlungs- und Veréffentlichungspflichten
des Investmentsteuergesetzes nachkommt, kdénnen deutsche Anleger von der
steuerlichen  Begiinstigung nach 882-4 InvStG  profitieren.  Soweit die
Investmentgesellschaft den steuerlichen Ermittlungs- und Veroffentlichungspflichten
des Investmentsteuergesetzes nicht nachkommt, finden die Vorschriften der
Strafbesteuerung nach § 6 InvStG Anwendung. In diesem Fall sind beim Anleger die
Ausschittungen auf Anteile, der Zwischengewinn sowie 70 % des Mehrbetrags
anzusetzen, der sich zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis eines
Anteils ergibt. Mindestens sind 6 % des letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreises anzusetzen. Der anzusetzende Teil des Mehrbetrags gilt mit Ablauf
des jeweiligen Kalenderjahres als ausgeschdittet und zugeflossen.

Die Investmentgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen auf  Anforderung der deutschen  Finanzverwaltung
nachzuweisen. Sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die
Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der
Bekanntmachung fur das laufende Geschaftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kann die
Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.

Die vorstehenden Angaben sind lediglich als allgemeiner Uberblick uber die
Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anleger zu verstehen, der keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit erhebt und eine eingehende professionelle steuerliche Beratung des
Anlegers keinesfalls ersetzen kann und will. Die Angaben beruhen auf der Gesetzeslage
und der Auffassung der deutschen Finanzverwaltung zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Prospekts. Da nicht ausgeschlossen werden kann, dass sich
zwischen diesem Datum und der Investitionsentscheidung des Anlegers die
Gesetzeslage oder die Auffassung der deutschen Finanzverwaltung dandert, wird
Anlegern dringend geraten, sich vor einer Investitionsentscheidung Uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs der Fondsanteile individuell von entsprechend
qualifizierten Personen beraten zu lassen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR OSTERREICHISCHE ANLEGER

Dieser Anhang vom August 2009 (,,Anhang®) enth&lt Informationen speziell fur
Anleger in Osterreich betreffend ALGER SICAV (,,Fonds®“). Der Anhang ist Teil des
Fondsprospektes vom August 2009 (,,Prospekt®) und muss in Verbindung mit diesem
gelesen werden. Sofern nicht Gegenteiliges geregelt ist, haben die in diesem Anhang
verwendeten Definitionen die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Die Investmentgesellschaft

Der Fonds ist ein ist ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in der Form eines
Umbrella-Fonds und als “société d’investissement a capital variable” (SICAV)
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) nach den Gesetzen des GroBherzogtums
Luxemburg organisiert und qualifiziert sich als ein “Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren” (OGAW) nach Abschnitt | des luxemburgischen Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 in Bezug auf Organismen fur gemeinsame Anlagen (das
»Gesetz vom 20. Dezember 2002*). Der Fond ist gemaR Richtlinie 85/611/EWG als
UCITS einzustufen.

Der Fond hat funf Sub-Fonds:

Alger SICAV — The Alger American Asset Growth Fund
Alger SICAV - Alger US SmallCap Fund

Alger SICAV - Alger US MidCap Fund

Alger SICAV - Alger US LargeCap Fund

Alger SICAV - China-US Growth Fund

Anteile an diesen fiinf Sub-Fonds sollen in Osterreich 6ffentlich vertrieben werden.

Osterreichische Zahlstelle

Zahlstelle des Fonds und der Sub-Fonds gemal} 8 34 Investmentfondsgesetz (,,InvFG*),
BGBI. 1993/532 idgF, ist

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Am Stadtpark 9
1030 Wien
Osterreich

Informationen

Informationen und Unterlagen betreffend den Fonds und die Sub-Fonds sind kostenlos
und in deutscher Sprache bei der Zahlstelle erhéltlich, insbesondere:
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- die Satzung des Fonds in der geltenden Fassung;

- der Prospekt in der geltenden Fassung;

- der vereinfachte Prospekt in der geltenden Fassung;
- der zuletzt veroffentlichte Rechenschaftsbericht;

- der zuletzt ver6ffentlichte Halbjahresbericht;

- die Ausgabe- und Ricknahmepreise .

Veroffentlichungen

GemaR § 35 InvFG wird der Fonds den Prospekt, den vereinfachten Prospekt, den
Prospekt, den aktuellen Rechenschaftsbericht fir den Schluss eines jeden
Geschéftsjahres, den aktuellen Halbjahresbericht, die Ausgabe- und Rlckgabepreise der
Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die in Luxemburg zu verdffentlichen
sind, in Osterreich in deutscher Sprache veroffentlichen.

Fur die Modalitditen der Veroffentlichungen gelten die luxemburgischen
Veroffentlichungsvorschriften.

Vertrieb

Anteile an den Sub-Fonds werden in Osterreich ausschlieBlich (iber konzessionierte
Unternehmen (z.B. Banken, Wertpapierfirmen) vertrieben.

August 2009
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