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Bestandigkeit

Seit mehr als 40 Jahren halten wir streng an unserer geduldigen,
langfristigen Investmentdisziplin fest. Wir suchen nach bestdndigen, gut
gemanagten Unternehmen, die zu angemessenen Preisen gekauft
werden kdénnen und die wir Gber einen langen Zeitraum halten konnen.

Einsatz

Die Davis Familie, ihre Angestellten und Direktoren sind die grofiten
Anteilinhaber in den Davis Fonds. Sie haben iber US-S 2 Milliarden
privates Vermogen zusammen mit den Anlegern in den verschiedenen
Investmentfonds investiert, die von der Gesellschaft Davis gemanagt
werden.! Damit ist sichergestellt, dass unsere Interessen die gleichen sind
wie die unserer Anleger.

Resultate

Davis Advisors erzielte in der Vergangenheit starke und bestandige
Investmentresultate in jedem vollen Marktzyklus. Der Large Cap Value
Composite der Gesellschaft hat in annahernd 100% aller 10-Jahres-
zeitrdume seit seinem ersten ganzen Performancejahr 1970 bessere
Resultate erzielt als der Vergleichsindex S&P 500°.2

1. Per 31. Dezember 2012. 2. Basierend auf dem Large Cap Value Composite von Davis
Advisors, ohne GebUlhren. Performance der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukiinftige
Resultate.



Eine Tradition des Erfolgs

Davis Advisors ist eine unabhéngige Invest-
mentgesellschaft, die weltweit privaten und
institutionellen Kunden Vermogensberatung
anbietet. Die Davis Investmentdisziplin ba-
siert auf einem bewahrten, langfristigen und
wertorientierten Ansatz, der sich seit mehr
als 60 Jahren sehr erfolgreich bewéhrt hat.

Die Wurzeln unserer Gesellschaft sind auf
den legenddren Wall-Street-Investor Shelby
Cullom Davis zurlckzufihren, einem fihren-
den Finanzberater fir Gouverneure und US-
Prasidenten. Mit einer vorsichtigen und ver-
ndnftigen Investmentmethode schaffte es
Shelby Cullom Davis aus einer Investition von
$100.000 in den spaten 40iger Jahren ein
Vermoégen von mehr als $800 Millionen in
den friihen 90iger Jahren aufzubauen. 3

Mit dem Ziel, die Investmentdisziplin seines
Vaters einem grolReren Anlegerkreis zur Ver-

fligung zu stellen, griindete Shelby M.C. Davis
im Jahr 1969 die Gesellschaft Davis Advisors.
Shelby M.C. Davis hatte bereits eine vielver-
sprechende Karriere bei der The Bank of New
York absolviert, wo er die Leitung der
Research-Abteilung Gbernahm und zum
jingsten Vizeprasident in der Geschichte der
Bank seit Alexander Hamilton aufstieg.

Widhrend seiner Zeit als leitender Portfolio-
manager fur Davis Advisors hat Shelby M.C.
Davis eine der besten Erfolgshilanzen aller
Wall-Street-Manager aufzuweisen. Seine
weitreichenden Kenntnisse in diversen Indus-
triezweigen und seine Erfahrung im Multi-
Sektor-Research, die er bei der The Bank of
New York erlangte, erganzten erfolgreich die
,bottom-up” Aktienauswahl seines Vaters
mit einem thematischen ,top-down Invest-
mentansatz.

Shelby Cullom Davis
Shelby M. C. Davis



Christopher C. Davis
Andrew A. Davis

In den frihen 90iger Jahren erweiterte Davis
Advisors seine Portfolios um Finanzwerte,
Real Estate-Aktien und Anleihen. Diese Aus-
weitung ist auf den Beitrag von Christoper C.
Davis und Andrew A. Davis zurlckzufihren,
die bereits von Kindesbeinen an mit den In-
vestmentprinzipien der Familie vertraut ge-
macht wurden. Christopher Davis stieg im
Jahr 1989 in die Firma ein und leitet das Ma-
nagement fir das Large-Cap-Value Portfolio
unserer Gesellschaft. Andrew Dauvis stiefs im
Jahr 1993 zur Firma hinzu und ist der leiten-
de Portfoliomanager fiir unsere Investitionen
im Bereich Real Estate und Wandelanleihen.

Vorher leitete er das Research-Team im An-
leihe-Bereich bei PaineWebber, Inc.

Heute verwaltet Davis Advisors Portfolios in
verschiedenen Anlagekategorien. Seit Gber
60 Jahren und drei Generationen talentierter
Portfoliomanager arbeiten wir am Feinschliff
unserer Investmentdisziplin. Wir bieten Anle-
gern einen zeitlosen, verninftigen Invest-
mentansatz, der Uber diverse volle
Marktzyklen eine bestandige Performance
aufweist.4

3. Obwohl die Davis Investmentdisziplin auf dem Erfolg von Shelby Cullom Davis basiert, war dies ein auRergewohn-
liches Ergebnis und andere Anleger konnten nicht den gleichen Erfolg erzielen. 4. Alle Anlagen in Aktienfonds beinhalten
Risiken. Keinem Anleger kann Gewinn garantiert werden.



Die Davis Investmentdisziplin

Wir wissen, dass unser Erfolg von unserer Fahigkeit abhangt,
Vermogen aufzubauen und zu erhalten. Deshalb ist Risiko-
management der Schllssel um attraktive langfristige Invest-
mentresultate zu liefern. Bevor wir Uberlegen, wie viel uns ein
neues Investment einbringen kdnnte, denken wir dariber nach,

wie viel wir verlieren kdnnten.

Wir suchen bestdndige, gut gemanagte Unter-
nehmen, die wir zu angemessenen Preisen kaufen
und fur einen langen Zeitraum halten kénnen.

Wir halten an einer rigorosen Preisdisziplin fest
und achten genau auf die Bewertung und das
Kursgewinnverhéltnis eines jeden Unternehmens, das
wir halten oder das wir fir eine Investition in Be-
tracht ziehen.

"Nichts scharft die Gedanken bei der
Bewertung von Unternehmen mehr, als
sein eigenes Geld mit im Risiko zu haben.”

Christopher C. Davis
Portfoliomanager, Davis Advisors

Wir glauben an geduldige, langfristige Invest-
mentmethoden und sind vorsichtig bei ,Modeer-
scheinungen”. Aus diesem Grund konzentrieren wir
uns auf die zugrundeliegenden wirtschaftlichen und
geschéftlichen Fundamentaldaten eines jeden Invest-
ments und bleiben bei einem altbewahrten Schwer-
punkt auf rigorosem Research.



Unser Investmentprozess

Aktien stellen Eigentum an einem echten Unternehmen dar. Wir
betrachten sie nicht bloR als ein Stick Papier oder spekulative Wetten.
Unser Investmentprozess beruht auf fundamentalem Research, bei dem
wir sowohl quantitative als auch qualitative Techniken einsetzen.

Langfristiges Investment

Wir erwagen den Verkauf eines
Unternehmens, wenn sich die
Fundamentaldaten verschlech-
tern, eine negative Verdanderung
im Unternehmensmanagement
oder der Strategie erfolgt, oder
bei einer Ubertrieben hohen Be-
wertung.




Wonach wir suchen

Wir haben eine Liste an Eigenschaften ausgearbeitet, die unserer Meinung
nach den langfristigen Vermdgensaufbau in einem Unternehmen fordern.

Obwohl nur wenige Unternehmen all diese Qualitdten aufweisen, verflgen
fast alle Firmen, in die wir investieren, Gber die Mehrheit dieser Merkmale.

Erstklassiges Management

Die Fahigkeit eines Unternehmens zu wachsen hangt
direkt von der Fahigkeit des Unternehmensmanage-
ments ab, in Zeiten eines sich andernden Wirtschafts-
und Marktumfelds angemessene Strategien zu
entwickeln und umzusetzen.

Gleiche Interessen

Genauso wie wir in unsere eigenen Produkte inves-
tieren, suchen wir nach Unternehmen, die ihre
Manager leistungsbezogen — teilweise mit Unterneh-
mensbeteiligungen — verglten.

Hohe Ertrédge auf eingesetztes Kapital

Wir wollen Unternehmen, die ihr Kapital verninftig
einsetzen und Uberdurchschnittliche Renditen erwirt-
schaften.

Strenge Kostenkontrolle

Unternehmen, die ihre Kosten niedrig halten, sind
besser geeignet, um in schwierigen Zeiten konkur-
renzféhig zu bleiben.

Beherrschender oder wachsender Marktanteil
GroRerer oder wachsender Marktanteil verbessert
die langfristigen Resultate.

,uUnser Investmentprozess beruht auf zwei
entscheidenden Fragen: ,Welche Art von
Unternehmen wollen wir besitzen?’ und ,Wie
viel sind wir bereit dafiir zu bezahlen?"“

Christopher C. Davis
Portfoliomanager, Davis Advisors

Erwiesene Erfolgsgeschichte
Die erfolgreiche Umsetzung von strategischen Akqui-
sitionen sichert die Uberlebensfahigkeit.

Starke Bilanzen

Solide Finanzen verschaffen einem Unternehmen die
erforderliche Standfestigkeit fir konjunkturell
schwierige Zeiten.

Produkte oder Dienstleistungen, die nicht
veralten

Viele Investoren sind erfolglos, weil sie in Unter-
nehmen investieren, deren Produkte schlussendlich
von der Konkurrenz tUberholt werden.

Globale Unternehmen und Markennamen
Weltweit expandierende Unternehmen reduzieren
das Risiko zu stark vom US-Wirtschaftszyklus ab-
hangig zu sein.

Clevere Nutzung von Technologie

Der kluge Einsatz von Technologie kann in jedem
Industriezweig helfen, Kosten zu reduzieren, sowie
Effizienz und Absatz zu steigern.



Weshalb gute Unternehmen falsch bewertet werden

Als aktiver Investor seit mehr als 60 Jahren hat die Davis Familie einzig-
artiges Wissen Uber wiederkehrende Markttrends und Muster erlangt.
Unsere Firma hat einige Grinde identifiziert, weshalb gute Unternehmen
mit starken Wachstumschancen einen Preisverfall erleiden konnten und
falsch bewertet werden.

Eine Industriekrise kann enorme Maglichkeiten her- Positive Anderungen oder anhaltender Auf-
vorbringen, wenn der Markt nicht zwischen Unter- schwung nach einem lingeren Abwértstrend finden
nehmen die verlieren kénnten und Unternehmen, die oft erst spat die Beachtung des Marktes.

tatsachlich gewinnen, unterscheidet.
Anderungen der Empfehlungen von Wall Street

GroBe demographische Schwankungen kénnen die Analysten verursachen kurzfristige Volatilitat in Akti-
Trends in der Industrie dramatisch verdndern. enpreisen und bringen Kauf- oder Verkaufsgelegen-
heiten.

Anderungen im Management kénnen die Wachs-
tumschancen eines Unternehmens signifikant verdn-
dern.

,Wir suchen nach Unternehmen, die ihr
Kapital klug einsetzen und tberdurch-
schnittliche Renditen erwirtschaften.”

Christopher C. Davis
Portfoliomanager, Davis Advisors



Investment Management Team

Christopher C. Davis kam im Jahr
1989 zu Davis Advisors. Er verflgt
Uber mehr als 23 Jahre an Erfah-
rung im Investmentmanagement
und Aktienresearch. Er ist Portfo-
liomanager flr die Davis Large
Cap Value Portfolios und Mitglied
im Researchteam fir andere
Portfolios. Christopher Davis
machte seinen Abschluss als M.A.
an der St. Andrews Universitat in
Schottland.

Andrew A. Davis arbeitet seit
1993 bei Davis Advisors. Er
verflgt Gber mehr als 24 Jahre
Erfahrung im Investment-
Management und ist Portfolio-
manager mehrerer Davis Fonds.
Zuvor arbeitete er bei Paine
Webber, Inc. und war dort
verantwortlich fiir die Analyse in
den Bereichen Wandelanleihen
und festverzinsliche Wertpapiere.
Andrew Davis ist Absolvent des
Colby College.

Danton G. Goei ist seit 1998 bei
Davis Advisors tatig. Er ist
Portfoliomanager fir die Davis
Large Cap Value Portfolios und
gehort zum Researchteam
anderer Fonds. Mr. Goei hat
seinen Bachelor-Abschluss an der
Georgetown University und
seinen Master an der Wharton
School absolviert. Zuvor hat er
bei Unternehmen wie Bain &
Company, Morgan Stanley Asia
Ltd. und Citicorp gearbeitet. Mr.
Goei spricht mehrere Sprachen
und hat in Europa und Asien
gelebt. Zurzeit wohnt er in New
York City.

Stephen A.Y. Chen, CFA nahm sei-
ne Tatigkeit 2002 bei Davis Advi-
sors auf. Er kam von Ulysses
Partners, wo er als Research Ana-
lyst beschaftigt war. Davor hat er
bei JPMorgan im Derivate-Be-
reich sowie bei Coopers & Ly-
brand in der Qualitatssicherung

gearbeitet. Mr. Chen schloss
1995 die Indiana University
School of Business mit einem Ba-
chelor ab und ist ein zertifizierter
Wirtschaftsprifer.

Tania B. Pouschine arbeitet seit
2003 bei Davis Advisors. Zuvor
arbeitete sie 10 Jahre als Rese-
arch Analyst bei Ruane, Cunniff
(Sequoia Fund). Davor war sie
Mitherausgeberin des Forbes
Magazine sowie Leiterin im Be-
reich Darlehen bei Bankers Trust.
Ms. Pouschine absolvierte ihren
Bachelor am Middlebury College.



Im Jahr 1995 wurde die luxemburgische Davis Funds SICAV aufgelegt. Seit
dieser Zeit haben auch europdische Anleger die Moglichkeit von der Davis
Investmentdisziplin zu profitieren.

Es stehen folgende Teilfonds zur Auswahl:

* Davis Value Fund
« Davis Global Fund

Weitere Informationen zu den Davis Fonds, den aktuellen Verkaufspros-
pekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und Rechenschaftsberichte
erhalten Sie von lhrem Anlageberater oder iber NORAMCO.



,,Bei Davis Advisors verstehen wir, dass
unsere Anleger sehr viel Vertrauen in uns
setzen. Wir nehmen dieses Vertrauen nicht
auf die leichte Schulter.

Als Verantwortliche des Kapitals unserer
Anleger kommen wir jeden Tag mit dem
Ziel zur Arbeit, ihnen zu dem Vermogen zu
verhelfen, das ihren Investmentzielen
entspricht. Wir sind bestrebt dies durch
sorgfaltiges Research und mit hoher
Integritat zu erreichen, wahrend wir
immerzu Seite an Seite mit ihnen investiert
sind.”

Christopher C. Davis
Portfoliomanager, Davis Advisors

Diese Broschiire wurde von Davis Advisors zur Verfligung gestellt und dient als Service fir Anleger in den Davis Fonds. Die Wertentwick-
lung der Vergangenheit erlaubt keine Prognose firr die Zukunft. Die Anlage unterliegt Schwankungen. Bei Riickgabe kann der Preis fur die
Fondsanteile auch unter dem Wert der urspriinglichen Anlage liegen. Ausfiihrliche Informationen enthalten der Verkaufsprospekt, die
Wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht, die Sie kostenlos bei den Zahl- und Vertriebsstellen erhal-
ten.

Deutsche Ubersetzung durch NORAMCO



Prospekte, Wesentliche Anlegerinformationen, Rechenschaftsberichte und weitere
Informationen erhalten Sie bei der NORAMCO oder lhrem Anlageberater:

NORAMCO Asset Management S.A. ¢ 1, Haaptstrooss ® L-6869 Wecker
@ 7]
i’ NORAMCO Tel. +352 727 444 - 0 » Fax +352 727 444 - 30 « www.noramco.lu ¢ invest@noramco.lu





